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Cenario
Economico

“It's the End of the World as We Know
It (and | Feel Fine)™: guerra e Bancos
Centrais norteiam os mercados
financeiros globais

Os mercados brasileiros encerraram o més de abril sem uma direcao

Unica, ainda que, em termos agregados, seja possivel afirmar que os ativos
domeésticos preservaram relevante resiliéncia diante de um contexto global
extremamente complexo. A curva de juros nominal exibiu leve fechamento
nos vértices intermediarios e longos; o ddlar norte-americano depreciou 4,4%
frente ao real, revertendo a alta de 0,9% observada em margo; e o Ibovespa
apresentou variagao praticamente nula, igualmente o que fora verificado

no més anterior. E importante notar, alids, que o real e o Ibovespa seguiram
como um dos principais destagues positivos em 2026, nos mercados de
cambio e de renda variavel, respectivamente.

Na conjuntura global, o principal tema do més foi, inegavelmente e mais
uma vez, o desenrolar da guerra no Oriente Médio. Apds um inicio de abril
marcado por sinais mais favoraveis, com acenos de Estados Unidos e Ird
para um cessar-fogo e com os mercados rapidamente se agarrando a
possibilidade de reabertura do Estreito de Ormuz, o transcorrer das semanas
mostrou que a realidade € bem mais complexa do que a esperanga inicial
dos investidores sugeria. De um lado, houve, de fato, descompressao
relevante dos riscos bélicos mais extremos no curtissimo prazo. De outro,
as negociagdes caminharam de forma erratica, reunides foram canceladas,
promessas de reabertura do Estreito ndo se concretizaram e o petroleo
voltou a operar em patamares bastante elevados. Em resumo, o contexto
para o Estreito de Ormuz, principal ponto de estrangulamento energético
global, permaneceu como o grande simbolo de incerteza e volatilidade:
sua eventual reabertura permitiria melhora adicional do sentimento dos
mercados; sua manutencao em estado de blogueio ou funcionamento
precario seguiria transmitindo um choque nefasto para inflagédo e atividade
econdmica.

Além do pano de fundo geopolitico, outras frentes também foram relevantes
para o desempenho dos ativos globais. Nos EUA, os indicadores conhecidos
ao longo do més reforgaram a percepcao de que a economia norte-
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Cenario
Economico

americana ja exibia sinais de perda de dinamismo antes mesmo do choque
energético mais recente. A revisao baixista do PIB do 4T25, bem como os
dados mais fracos de renda e gastos pessoais do inicio de 2026, reforgaram
a leitura de que a atividade vem vagarosamente desacelerando. Europa e
China, como tem ocorrido em diversos momentos recentes, atuaram como
coadjuvantes. Entre os europeus, a discussao central permaneceu em torno
do dificil equilibrio entre inflagdo pressionada pelo choque energético e
atividade econdmica fragilizada. Na China, por outro lado, os indicadores
majoritariamente positivos de atividade, em especial o PIB do 1T26 acima
das expectativas, contribuiram para sustentar parte do bom humor global.
Ademais, o renovado otimismo com o setor de tecnologia global e com

a tese de Inteligéncia Artificial funcionou, em diversos momentos, como
importante anteparo para os mercados, suavizando os efeitos deletérios e as
desconfiangas em torno do noticiario geopolitico.

No campo da politica monetaria global, os principais Bancos Centrais
adotaram, de modo geral, postura parecida: manutengdo dos juros e
reconhecimento dos riscos inflacionarios de curto prazo. O FOMC manteve
a fed funds rate no intervalo entre 3,50% e 3,75%, em decisdo marcada por
dissidéncias internas e pela percepcao de que Kevin Warsh, sucessor de
Jerome Powell na presidéncia da instituicao, tera desafio nao desprezivel
para construir consensos em torno de cortes adicionais da taxa de juros.

O Banco da Inglaterra (BoE) e o Banco Central Europeu (BCE) também
mantiveram suas taxas inalteradas, em meio ao risco de estagflacao, ao
passo que o Banco do Japao (BoJ) deu sinais de estar mais préximo de novo
aperto monetario. Em resumo, os BCs globais n&o se apresentaram como
agentes adicionais de desestabilizagdo para os mercados, mas tampouco
ofereceram conforto pleno aos investidores. Esperamos que alguma elevagao
de juros pelo BoJ, BCE e BoE devera ocorrer nos proximos meses.

No Brasil, a agenda econdmica foi bastante carregada e trouxe informagdes
mistas. Na atividade, os dados referentes a fevereiro confirmaram que

o primeiro trimestre de 2026 devera ser o mais forte do ano, em grande
medida como reflexo das medidas fiscais, parafiscais e crediticias
implementadas pelo governo, além da base deprimida do segundo semestre
de 2025. No entanto, a abertura dos indicadores sugere que esse impulso
ndo deve ser extrapolado para os trimestres seguintes. A industria mostrou
algum crescimento na margem, mas com clara divergéncia entre a forga da
extrativa e a perda de dinamismo da transformagdo. Os servigos avangaram
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Cenario
Economico

pouco, 0 varejo veio abaixo das expectativas e os segmentos mais sensiveis
ao crédito seguiram exibindo desaceleragédo. Em outras palavras, 0 comego
de ano forte ndo elimina a nossa leitura de perda de tragdo da economia ao
longo de 2026, com o PIB possivelmente crescendo abaixo do visto em 2025.

Na inflagcao, o periodo trouxe uma fotografia desconfortavel, ainda que

ndo catastréfica. O IPCA de margo veio acima das expectativas, bastante
pressionado por itens afetados direta ou indiretamente pela guerra no
Oriente Médio, a exemplo de combustiveis, passagens aéreas e alimentos.
O IPCA-15 de abril, por sua vez, também apresentou taxa elevada, a maior
para o més desde 2022, mas surpreendeu favoravelmente ao vir abaixo
das estimativas de mercado. Qualitativamente, o dado trouxe nuances
importantes: nucleos e pregos industriais aceleraram, sugerindo alguma
contaminacdo do choque de oferta, mas precgos livres, servicos subjacentes
e alguns componentes relevantes vieram melhores que o esperado. Assim,
ainda ndo enxergamos um “ponto de ndo retorno” para a inflagao brasileira,
ou seja, de que uma deterioracgao inflacionaria adicional € um caminho
inevitavel — embora reconhegamos que a persisténcia do conflito e a demora
na normalizacao do Estreito de Ormuz podem aumentar os riscos de efeitos
secundarios mais duradouros.

O mercado de trabalho, por sua vez, seguiu mostrando resiliéncia superior

a esperada. A forte geragao liquida de vagas formais em marcgo reforgou a
interpretagcao de que o reaquecimento da atividade no primeiro trimestre,
mesmo que possivelmente temporario, tem sustentado as condi¢des de
emprego. Isso ndo muda o nosso cenario de moderagao adiante, mas sugere
que tal processo podera ocorrer de maneira mais lenta do que imaginavamos
anteriormente. A combinacao entre atividade ainda positiva no curto prazo,
mercado de trabalho resiliente, inflagcdo corrente pressionada e expectativas
inflacionarias deterioradas ajuda a explicar a postura prudente do Copom.

Precisamente sobre a politica monetaria doméstica, o Copom reduziu a

taxa Selic em 0,25 p.p., para 14,50%, em decisao unanime e amplamente
esperada. A comunicacao trouxe elementos hawkish e dovish, o que acabou
sendo suficiente para provocar fechamento da curva de juros logo apds a
decisdo, uma vez que parte dos investidores encontrava-se posicionada para
um comunicado mais duro. Em nossa avaliacao, as barras tanto para acelerar
o ritmo de cortes quanto para interromper o ciclo de calibragem seguem
elevadas. Dessa forma, parece-nos razoavel trabalhar com a hipdtese de
novo corte de 0,25 p.p. na proxima reunido, com a velocidade do ciclo
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Economico

condicionada a evolug&o da guerra, do prego do petréleo e das expectativas
inflacionarias.

Por fim, no campo politico e comercial, causou incOmodo a noticia de que os
EUA estariam preparando novo tarifago contra produtos brasileiros. Caso a
medida se concretize, entendemos que o impacto seria duplamente negativo.
De um lado, haveria prejuizo econémico direto para setores exportadores

e para a percepgao de risco do pais. De outro lado, como observado em
episddio semelhante em 2025, a ofensiva norte-americana poderia oferecer
ao presidente Lula uma narrativa conveniente de defesa da soberania nacional
e de enfrentamento a um inimigo externo, justamente em um momento de
aproximacao do calendario eleitoral. Portanto, ainda que o tema ndo tenha sido
suficiente para alterar estruturalmente a dindmica dos ativos em abril, trata-se
de um risco que merece acompanhamento atento.
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Mercado
de Crédito

Finalizamos o més de abril com um movimento heterogéneo nos ativos de
crédito: enquanto emissores de setores mais resilientes e classificados como
AAA apresentaram boa recuperagao no prego dos ativos, algumas companhias
gue ja se encontravam em situagdo mais fragil passaram por um agravamento
de suas crises, resultando em uma abertura expressiva dos spreads desses
emissores. A combinacao desses fatores, somada a resgates na ordem de

R$ 8 bilhdes, levou o IDA DI a encerrar o periodo estavel.

O segmento de infraestrutura deu continuidade ao forte movimento de
abertura de spreads, potencializado por resgates na ordem de R$ 8,5 bilhdes.
A industria ndo registrava um més de resgates desde margo de 2023. Esse
cenario levou o IDA IPCA a avangar 45 bps.

O movimento de abertura observado nos Ultimos meses foi importante, em
certa medida, para trazer maior racionalidade a precificagao das emissdes e as
negociag®es no mercado secundario, que vinham ocorrendo a taxas cada vez
mais comprimidas. Contudo, o movimento inicial de depreciacao dos pregos
acabou sendo intensificado pela onda de saques na industria. Com isso, a
abertura de spreads deixou de representar apenas uma corregao saudavel e
passou a apresentar sinais de exagero, gerando diversas oportunidades de
aquisicao de ativos de emissores com elevada qualidade de crédito.

Diante do patamar de caixa mais elevado que carregamos ao longo dos ultimos
meses, aproveitamos oportunidades pontuais para voltar a alocar no segmento
corporativo, especialmente em emissores AAA, nos quais encontramos as
maiores assimetrias de risco.

Nos emissores AA, seguimos mantendo uma postura extremamente
conservadora na alocagdo, uma vez que nosso cenario base indica que o

ano tende a ser mais desafiador em termos de emissdes no mercado. Dessa
forma, a seletividade segue sendo fundamental, com foco em emissores que
apresentem balancgo saudavel e acesso a funding bancario, especialmente no
caso de companhias que ja anteciparam as rolagens necessarias para 2026.

O elevado giro das carteiras, somado a gestdo ativa do caixa, tem se mostrado
assertivo ao longo dos ultimos meses. Ainda que, pontualmente, os retornos
figuem mais volateis, entendemos que este € o momento em que a carteira
como um todo apresenta a maior assimetria positiva de risco, uma vez que
passamos a adquirir ativos com maiores descontos, o que tende a potencializar
os ganhos futuros.
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Seguimos atentos a continuidade desse movimento de recuperagao dos spreads, cuja
leitura indicara a intensidade e velocidade com a qual os patamares de caixa serédo
retomados.
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SOMMA Genebra Referenciado DI Escala de Perfi de Risco

Classe Unica Renda Fixa _

MODERADO SEM RV

No més de abril o retorno do SOMMA Genebra Referenciado DI foi de
+1,08% contra +1,09% do CDI (equivalente a 98,63% do CDI). Em 12 meses o
fundo acumula retorno de +15,20% contra +14,83% do indice (equivalente a
102,49% do CDI).

O fundo mantém exposigao exclusivamente em emissores bancarios com
classificagdo de rating igual ou superior a A- por agéncias internacionais.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Torino Renda Fixa
Crédito Privado | r—

;o . MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de abril o retorno do SOMMA Torino Renda Fixa Crédito Privado foi de
+0,92% contra +1,09% do CDI (equivalente a 84,22% do CDI). Em 12 meses o
fundo acumula retorno de +15,03% contra +14,83% do indice (equivalente a
101,36% do CDI).

O fundo foi impactado negativamente pela abertura dos spreads de Aegea e
Vero. Ja as contribuices positivas vieram de Equatorial, Sabesp, Neoenergia,
Energisa e Axia.

O fundo encerrou 0 més com 2,33 anos de duration e carrego de CDI + 1,06%
a.a.
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SOMMA Firenze Renda Fixa Escala de Perfil de Risco
Crédito Privado | —

o, . MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de abril o retorno do SOMMA Firenze Renda Fixa Crédito Privado
foi de +0,80% contra +1,09% do CDI (equivalente a 73,37% do CDI). Em
12 meses o fundo acumula retorno de +14,86% contra +14,83% do indice
(equivalente a 100,22% do CDI).

O fundo foi impactado negativamente pela abertura dos spreads de Aegea e
Vero. Ja as contribuigdes positivas vieram de Equatorial, Sabesp, Neoenergia,
Energisa e Axia.

O fundo encerrou 0 més com 2,41 anos de duration e carrego de CDI + 1,51%
a.a.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA ANS Renda Fixa
Crédito Privado _

o A MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de abril o retorno do SOMMA ANS Renda Fixa Crédito Privado foi de
+0,92% contra +1,09% do CDI (equivalente a 84,53% do CDI). Em 12 meses o
fundo acumula retorno de +15,15% contra +14,83% do indice (equivalente a
102,20% do CDI).

O fundo foi impactado negativamente pela abertura dos spreads de
Aegea e Vero. Ja as contribuigdes positivas vieram de Equatorial, Sabesp,
Neoenergia, Energisa e Axia.

O SOMMA ANS encerrou o més com 2,11 anos de duration e carrego de CDI
+1,25% a.a.
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Escala de Perfil de Risco
SOMMA Verona | —
Debeéentures Incentivadas LS

Classe Unica de Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura

No més de abril o retorno do SOMMA Verona Debéntures Incentivadas foi de -1,41%
contra +1,09% do CDI. Desde o inicio do fundo (abril de 2024) o retorno acumulado é
de +23,17% contra +27,97% do indice (equivalente a 82,82% do CDI). Como o fundo
€ isento de imposto de renda para pessoas fisicas, se fizermos o gross up, com a
devolugdo de 15% de IR para o retorno do fundo, o resultado seria equivalente a 97%
do CDI desde o inicio.

O fundo foi impactado negativamente pela abertura generalizada dos spreads de
crédito.

O fundo encontra-se com 87,8% de alocagao em crédito privado e fechou o més
com carrego de CDI + 1,26% e duration de 5,04 anos.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Institucional Multimercado _

Classe Unica Multimercado
MODERADO COM RV

O fundo apresentou retorno de 1,20% em abril, equivalente a aproximadamente 110% do CDI
no periodo. As principais contribuicdes positivas vieram do book de moedas, com destaque
para as posicdes compradas em real, dolar australiano e iene contra o dolar americano,
somadas a posigdo comprada em S&P500. Os principais detratores foram a estrutura de
opcdes de COPOM, as posi¢cdes em ddlar contra moedas europeias e a posigdo aplicada
em treasuries de 10 anos. Com o resultado, o fundo acumula no ano rentabilidade de 4,76%,
equivalente a aproximadamente 105% do CDI.

Conforme levantado em nossa carta anterior, abril foi marcado pela reversao do quadro

de tensdo geopolitica no Oriente Médio. Os primeiros sinais de encaminhamento para uma
solugcdo do conflito entre Estados Unidos, Israel e Ird ocorreram ja nas primeiras semanas,
com retomada de canais diplomaticos e queda do petréleo de patamares acima de US$100
por barril para a faixa entre US$90 e US$100. Esse movimento desencadeou uma realizagao
relevante do prémio de risco que havia sido incorporado a diversas classes de ativos em
marco, beneficiando especialmente moedas emergentes, mercados acionarios globais e a
percepgdo de risco no Brasil.

A descompressao favoreceu o book de moedas, principal vetor de retorno do fundo no
més. O ddlar voltou a perder forga frente as moedas emergentes e asiaticas, e mantivemos
exposicdo comprada em real, yuan e ddlar australiano, somadas a uma alocacgdo tatica em
iene. O contraponto veio das moedas europeias: euro, franco suigo e libra apresentaram
apreciagdo mais expressiva do que projetavamos, em parte sustentada por fluxo defensivo
e pela postura mais cautelosa do BCE. Essas posi¢des, estruturadas como contrapeso a
tese de enfraquecimento global do ddlar, geraram perdas; ao longo do més, encerramos

a alocagdo em libra e reduzimos materialmente euro e franco suigo, mantendo apenas
alocacgdes taticas residuais nessas moedas.

No mercado local de juros, a curva realizou parcialmente o movimento de abertura
observado em marc¢o. A reunidao do COPOM veio em linha com a comunicagao cautelosa
adotada pelo Banco Central, com manutengao do ritmo gradual de cortes, e a estrutura de
opgOes carregada para capturar maior volatilidade no entorno da decis&o foi o principal
detrator individual do més. Encerramos a posi¢ao aplicada em inflagdo implicita, apds o
estreitamento de prémios e a reduc¢ao da assimetria. Em contrapartida, montamos posicao
aplicada relevante na parte intermediaria da curva nominal, alinhada a nossa tese de
continuidade do ciclo de cortes.
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Em renda variavel, o destaque positivo veio do reposicionamento para o lado
comprado em S&P500, capturando o retorno do apetite global por risco e a
resiliéncia dos resultados corporativos do primeiro trimestre, especialmente em
tecnologia. Reduzimos a exposi¢ao em Ibovespa diante da realizagéo parcial das
acoes ligadas a petroleo e ampliamos de forma consistente a posigdo em empresas
do setor de uranio, tese estrutural associada a expansao da demanda por energia
nuclear, em particular pela necessidade de fornecimento continuo para data
centers. Em commodities, reabrimos a posigdo comprada em ouro ao longo da
segunda quinzena, apos a forte realizagdo dos meses anteriores: avaliamos que a
combinacado de ddélar mais fraco no médio prazo, demanda estrutural de bancos
centrais e prego atrativo voltou a tornar a relagdo risco-retorno favoravel.

No book internacional de juros, montamos posi¢cao aplicada em treasuries de 10
anos, refletindo nossa leitura de que o choque inflacionario recente perdeu forga
com o recuo do petrdleo e de que a curva americana ainda incorpora prémio
relevante diante do quadro de moderacao da atividade.

Para os proximos meses, seguimos construtivos com a tese de enfraquecimento
gradual do délar e de continuidade do fluxo direcionado a ativos de mercados
emergentes e a ativos sensiveis ao ciclo global. Avaliamos que o avango da
normalizagao do conflito no Oriente Médio, ainda que sujeito a recaidas, deve
seguir contribuindo para a descompressao de prémios em diversas classes de
ativos. No Brasil, mantemos alocagdo aplicada em juros nominais e seguimos
atentos ao balango entre a evolugdo do quadro inflacionario e a sinalizagédo do
Banco Central, em busca de pontos de entrada mais assimétricos.
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INVESTIMEMTOS

Agées _
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Fundamental Acoes e

Classe Unica AgOes ALTO

Em abril, 0 SOMMA Fundamental A¢gdes apresentou valorizagdo de 0,25%,
superando o desempenho do Ibovespa, que ficou praticamente estavel no
periodo, com queda de -0,08%. No acumulado do ano, o fundo registra uma
rentabilidade de 13,80%, enquanto o Ibovespa acumula alta de 16,26%.

O més seguiu marcado pela evolugéo do conflito no Oriente Médio. Na
primeira metade de abril, 0s mercados apresentaram uma dinamica mais
construtiva apds o anuncio de cessar-fogo entre Ird e Estados Unidos,
movimento que levou a queda expressiva dos pregos do petréleo e ao
fechamento das curvas de juros globais. Entretanto, na segunda quinzena,

0 aumento das tensdes voltou a pressionar os ativos, especialmente apds o
blogueio naval no Estreito de Ormuz por parte dos Estados Unidos, elevando
a incerteza quanto a possibilidade de um acordo definitivo entre os paises.
Como consequéncia, o petrdleo voltou a negociar acima de US$ 100 por
barril, pressionando novamente as expectativas inflacionarias globais.

Apesar desse ambiente mais desafiador, o0 mercado acionario americano
seguiu resiliente. O S&P 500 renovou maximas histoéricas impulsionado
pela retomada do otimismo com o tema de Inteligéncia Artificial e por uma
temporada de resultados corporativos bastante sélida, com crescimento
expressivo de lucros das principais empresas de tecnologia.

No mercado doméstico, o Ibovespa apresentou comportamento bastante
volatil ao longo do més. A primeira quinzena foi marcada por forte
desempenho positivo, com o indice chegando préximo aos 200 mil pontos,
sustentado principalmente pelo fluxo estrangeiro, que acumulou entrada
liquida de R$ 14,7 bilndes até meados do més. Contudo, com a deterioragdo
do cenario geopolitico internacional na segunda metade de abril, grande
parte desse movimento foi revertida, tanto em fluxo quanto em performance
do indice. Em termos setoriais, os destaques positivos ficaram com as
empresas de Oleo & Gas e Utilities, enquanto os setores de Bens Industriais,
Papel & Celulose e Construcao Civil apresentaram os desempenhos mais
fracos do periodo.

Outro evento relevante no mercado doméstico foi a continuidade do ciclo de
afrouxamento monetario pelo Banco Central, com novo corte de 0,25 p.p. na
taxa Selic, que passou para 14,50%.
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Em relagdo ao portfdlio, as principais movimentagdes do més envolveram
a reducado de exposicdo em Assai, Gerdau e Sabesp, além do aumento de
alocagdo em Suzano e Alupar. Seguimos com posicionamento concentrado
principalmente no setor de Utilities, reforgando a exposicédo a ativos com
perfil mais defensivo e maior previsibilidade de resultados.
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Em abril, o fundo Open Vista Patrimdnio Global obteve uma rentabilidade
positiva de 0,8%, que equivale a uma alta de 5,6% em ddlares. A performance
reflete a retomada do apetite a riscos mesmo sem uma solugao definitiva para
as tensdes geopoliticas geradas pela guerra no Oriente Médio. As tensdes
entre os EUA e o Ird continuaram a dominar as manchetes. O Estreito de Ormuz
permaneceu severamente afetado, e o petrdleo brent ultrapassou os US$ 110
por barril no final do més. Isso ocorreu apesar das tentativas intermitentes de
cessar-fogo e das negociagdes diplomaticas que continuaram a fracassar. A
classe de ativos mais beneficiada foi a de renda variavel, enquanto a renda fixa
apresentou ganhos nos titulos corporativos e perdas pequenas nos titulos de
governos.

As acbes globais apresentaram uma forte recuperagao, impulsionada por um
retorno as agdes de inteligéncia artificial (IA). O S&P 500 e o Nasdaq atingiram
maximas histéricas, e o indice de Mercados Emergentes MSCI foi o destaque
(+14,5%), impulsionado por ganhos extraordindrios em Taiwan (+26,2%) e na
Coreia do Sul (+38,2%), mercados lideres na cadeia de suprimentos global

de IA. A dispersao da recuperagao foi tdo notavel quanto sua magnitude. As
acdes de crescimento renderam 12,4%, contra 7,2% para as a¢des de valor,
refletindo o apetite continuo dos investidores por empresas expostas ao ciclo
de investimento em IA. As acdes de mercados desenvolvidos renderam 9,4%,
enquanto as agdes de pequena capitalizagdo, com alta de 9,1%, também
tiveram um bom desempenho, impulsionadas em grande parte por empresas
de tecnologia de menor capitalizagao, e ndo por uma recuperacgao ciclica mais
ampla.

Os mercados de titulos de renda fixa emitidos pelos tesouros nacionais
apresentaram desempenhos mistos em abril, impulsionados principalmente por
renovadas preocupagdes com a inflagdo apds a alta dos pregos da energia.

Os mercados reagiram rapidamente, reavaliando a trajetoria das politicas
monetarias, com as expectativas de cortes nas taxas de juros sendo adiadas
ou, em alguns casos, substituidas por um aperto monetario ainda maior.

Os titulos do Tesouro dos EUA se mostraram mais resilientes. Como exportador
liquido de energia, os EUA estdo menos expostos a pregos de energia mais
altos, enquanto um cenario de crescimento mais equilibrado ajudou a limitar

as expectativas de inflagao mais alta. O rendimento do Titulo do Tesouro
Americano de 10 anos encerrou o0 més em 4,38% a.a., acima do patamar de
4,32% do final de margo. Os titulos do tesouro americano com prazos de
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vencimento entre 7 e 10 anos fecharam o més em queda de 0,5%. Os de paises
emergentes, emitidos em ddlares, apresentaram alta de 2,0%, enquanto os titulos
corporativos de baixo risco de crédito fecharam com ganho de 1,0%. O pre¢o do
petréleo WTI, apds fechar fevereiro e margo em alta, apresentou alta adicional de
5,6% em abril, atingindo o valor de US$ 108,64 (contra US$ 102,86 no ultimo dia

de marco). O ouro perdeu valor para fechar o més em queda de 1,0%, fechando em
US$ 4.622 em 30 de abril, contra US$ 4.667 no final de margo. O DXY mostrou uma
reversdo na tendéncia de ganhos do délar americano, que neste més perdeu valor
frente a uma cesta de moedas de paises desenvolvidos, fechando com alta de 1,9%.
Contra o real, o ddlar se depreciou 4,6% no més.

Em termos de classes de ativos, o fundo possui uma alocacao de 43,5% do PL

em renda fixa, 54,1% em ac¢des globais e 2,4% em ouro. Na renda fixa, as maiores
posicdes estdo concentradas em titulos do tesouro americano, com 24,0% dos
investimentos, seguidos por investimentos em crédito corporativo high grade
(baixo risco de crédito) com 7,2% do total do fundo. Na renda variavel, as maiores
participagdes estdo em a¢gdes americanas, que representam 20,9% do PL, seguidas
por agdes globais de paises desenvolvidos, com 12,7% do total.

O fundo mantém sua estratégia de diversificagdo através de ETFs de agbes globais
assim como de ETFs de titulos do Tesouro dos EUA. A participacao de ETFs focados
em regides e mercados especificos e algumas estratégias de fatores, adiciona
camadas de diversificagdo e potencial de retorno. A exposi¢do a ouro fisico e em
titulos de crédito corporativos, grande parte dos quais de baixo risco, também
contribui para a estabilidade e o desempenho geral do fundo.

Investimento por Tipo de Ativo (% do PL)
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O fundo Open Vista Ciéncias Médicas apresentou, em abril, uma rentabilidade negativa de 5,8%,
equivalente a queda de 1,2% em ddlares. O setor de saude global registrou queda de 0,3% em
ddlares no més, portanto acima do desempenho do fundo. O més foi marcado pela continuidade
na corregdo no setor de saude global, revertendo os ganhos do inicio do ano.

No setor de saude global, o fim do més de abril de 2026 consolidou a revolugdo dos
medicamentos GLP-1 como o principal vetor de valor no mercado farmacéutico. A Eli Lilly

(LLY) reportou resultados do primeiro trimestre, em 30 de abril, que foram descritos por
analistas como “explosivos”, com a receita total atingindo US$ 19,8 bilhdes, um aumento de
56% ano a ano. O sucesso foi impulsionado pelas vendas do Mounjaro, que alcangaram US$
8,7 bilhdes (+125%), e do Zepbound, com US$ 4,1 bilhdes (+79%). As agdes da Lilly subiram
1,6% em abril, apds a divulgagao do relatdrio, que reverteu a tendéncia negativa ao longo do
més. Paralelamente, a UnitedHealth Group (UNH) surpreendeu o mercado em 21 de abril e
demonstrou a resiliéncia do setor de servigos de saude, reportando uma receita de US$ 111,7
bilhdes e elevando sua projecdo de lucro ajustado para o ano de 2026 para mais de US$ 18,25
por agdo, sinalizando confianga na modernizag&o continua do sistema de saude. Suas agdes
saltaram mais de 9% apds a divulgagdo de lucros que superaram as estimativas mais otimistas.
Outro destaque relevante foi a Hims & Hers Health (HIMS), que emergiu como uma das agdes de
salde mais observadas do més, beneficiando-se de uma expansdo agressiva em tratamentos
personalizados e na consolidagado de sua plataforma de telemedicina, refletindo uma mudanga
no comportamento do consumidor de saude.

As principais posi¢des do fundo incluem empresas farmacéuticas e de biotecnologia tais como
Johnson & Johnson, Eli Lilly, Astrazeneca e Abbvie, que representam 27,2% dos investimentos
do fundo, além de empresas de dispositivos médicos e equipamentos de laboratério, como a
Medtronic. As dez maiores posigdes representam 48,7% do patrimonio do fundo.
Setorialmente falando, a participagcao em Farmacéuticas no fundo aumentou de 44,5% para
46,8%. Equipamentos Médicos reduziu de 14,3% para 12,4%. O peso de Biotecnologia foi
aumentado de 18,6% para 20,0%, sinalizando a manuteng¢ao da convicgao nesse segmento, e
as empresas de Servigos de Saude foram reduzidas de 9,3% para 7,8% dos investimentos.

Os mercados globais de agdes apresentaram, em abril, resultados expressivamente positivos.
Tanto as agdes dos paises desenvolvidos quanto as de paises emergentes apresentaram
resultados em alta, sendo que os maiores ganhos vieram dos mercados emergentes e da Asia.
O MSCI World registrou alta de 9,4% em dolares (+4,5% em reais), o MSCI Europa subiu 6,5%
em dolares (+1,7% em reais), enquanto o S&P 500 ganhou 10,4% em dodlares (+5,4% em reais).
O MSCI Emerging teve alta de 14,5% em ddlares (+9,3% em reais). Regionalmente, o MSCI Asia
foi 0 que mais subiu no més, com alta de 14,5% em ddlares (+9,3% em reais), e o MSCI América
Latina fechou com a menor alta, com valorizagdo de 2,8% em ddlares (-1,9% em reais).
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O fundo Open Vista Tecnologia Global fechou abril com uma rentabilidade em alta de 16,3%

em reais, equivalente a uma alta de 21,9% em ddlares. O setor de tecnologia global apresentou
expressiva recuperagao apos trés meses em queda, o que demonstra retorno as agdes de
inteligéncia artificial (IA) que vinham sofrendo desde o final do ano passado, com o indice global
do setor em alta de 19,5% em dodlares em abril, desempenho inferior ao do fundo que possui
investimentos que divergem da composi¢cao do indice setorial.

O setor de tecnologia global deu forte sinalizagcao de retomada em abril de 2026 apresentando
um desempenho excepcional, superando as expectativas conservadoras do inicio do ano. A
Alphabet (Google) foi o grande destaque do més, registrando uma valorizagdo impressionante
de 33,1%, impulsionada por resultados financeiros robustos no primeiro trimestre do ano. A
companhia reportou uma receita de US$ 110 bilhdes, um crescimento de 22% em relagéo ao
ano anterior, com o lucro liquido saltando 81% para US$ 62,6 bilhGes. O marco mais significativo
foi o desempenho do Google Cloud, que ultrapassou a barreira dos US$ 20 bilhdes em receita
trimestral pela primeira vez, crescendo 63% e consolidando-se como o principal motor de
monetizagdo de IA da empresa. A NVIDIA também manteve sua trajetdria ascendente com uma
alta de 14,4% no més, enquanto a Microsoft (MSFT) e a Apple (AAPL) registraram ganhos de
10,2% e 6,9%, respectivamente, refletindo um otimismo generalizado no setor de infraestrutura
tecnoldgica.

Além das grandes empresas de tecnologia, o setor testemunhou ainda uma mudancga de foco,
onde as empresas de infraestrutura de armazenamento de dados roubaram a cena das gigantes
de software. A SanDisk (SNDK) foi o fendmeno incontestavel do més, reportando resultados do
terceiro trimestre fiscal que ficaram muito acima das projecdes de Wall Street em 30 de abril.

A companhia registrou um salto de 251% na receita anual, impulsionada pela demanda sem
precedentes por solugdes de armazenamento flash para data centers de inteligéncia artificial.
Com um lucro por agdo de US$ 23,41 (contra a estimativa de US$ 14,62), as agdes da SanDisk
atingiram recordes histéricos. No mesmo rastro, a Seagate Technology surpreendeu o mercado
em 29 de abril com uma receita de US$ 3,1 bilhGes e uma revisdo para cima em suas projegdes
para o préximo trimestre, sinalizando que o armazenamento de alta capacidade é o novo gargalo
— e oportunidade — da era da IA.

Dentre as posi¢des do fundo, destacam-se, além da Nvidia, Broadcom e TSMC (que em conjunto
representam 21,5% do fundo), empresas como a Apple, Microsoft e LAM Research (estas com
14,7% do fundo). As dez maiores posi¢des representam 47% do patriménio do fundo.

A alocagédo setorial do fundo mostrou algumas mudangas taticas em relagdo ao més anterior.

A exposicdo as empresas de semicondutores aumentou de 24,3% para 26,1%, enquanto as
empresas de hardware e equipamento aumentaram de 10,2% para 11,8% e as de software
subiram de 8,7% para 9,0% . Por outro lado, a categoria Outros fechou com 37,9%, indicando uma
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diversificagdo em areas complementares ou emergentes do setor de tecnologia.

Os mercados globais de a¢des apresentaram, em abril, resultados expressivamente
positivos. Tanto as agdes dos paises desenvolvidos quanto as de paises emergentes
apresentaram resultados em alta, sendo que os maiores ganhos vieram dos mercados
emergentes e da Asia. O MSCI World registrou alta de 9,4% em ddlares (+4,5% em
reais), o MSCI Europa subiu 6,5% em délares (+1,7% em reais), enquanto o S&P 500
ganhou 10,4% em ddlares (+5,4% em reais). O MSCI Emerging teve alta de 14,5% em
dolares (+9,3% em reais). Regionalmente, o MSCI Asia foi 0 que mais subiu no més,
com alta de 14,5% em dolares (+9,3% em reais), e o MSCI| América Latina fechou com a
menor alta, com valorizagdo de 2,8% em ddlares (-1,9% em reais).
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DISCLAIMER

SOMMA Genebra Referenciado DI

O SOMMA Genebra Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Referenciado
DI — Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 20/07/2016, com taxa de administragcdo de 0,50%
a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas fisicas e juridicas

em geral e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em abril de 2026 foi igual

a 1,08% ou 98,63% do CDI, sua rentabilidade 12 meses é igual a 102,49% do CDI. O patriménio liquido
médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 24.930.813,73.

SOMMA Torino Renda Fixa Crédito Privado

O SOMMA Torino Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
Longo Prazo — Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 15/10/2018, com taxa de administragédo
igual a 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais
e juridicas em geral, EFPC, RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em
abril de 2026 foiigual a 0,92%, e sua rentabilidade em 12 meses é igual a 101,36% do CDI. O patriménio
liguido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 415.029.353,52.

SOMMA Firenze Renda Fixa Crédito Privado

O SOMMA Firenze Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Crédito
Privado Longo Prazo — Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 16/08/2022, com taxa de
administracao igual a 0,75% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O
fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC e RPPS e esta aberto para
aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em abril de 2026 foi igual a 0,80%, ou 0 equivalente a
73,37% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 55,57%. O patriménio liquido médio 12 meses do
fundo, nesta data, é igual a R$ 104.281.156,29.

SOMMA ANS Renda Fixa Crédito Privado

A Classe Unica de Cotas do SOMMA ANS Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa - Crédito Privado
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 21/07/2020, com taxa de administragao igual a 0,35%
a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores profissionais, voltado ao setor

de Saude Complementar, autorizadas a funcionar pela ANS e esta aberto para aplicagbes e resgates. Sua

rentabilidade mensal em abril de 2026 foi igual a 0,92% e sua rentabilidade 12 meses ¢é igual a 102,20% do
CDI. O patrimonio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$210.804.911,50.

SOMMA Verona Debéntures Incentivadas

A Classe Unica de Cotas do SOMMA Verona Debéntures Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado possui data de inicio em 30/04/2024, com taxa de
administracao igual a 0,70% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O
fundo é destinado a investidores pessoas fisicas em geral e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua
rentabilidade mensal em abril de 2026 foi igual a -1,41% e sua rentabilidade desde o inicio é de 23,17%. O
patrimdnio liquido médio 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 15.679.792,95.
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SOMMA Institucional Multimercado

A Classe Unica de Cotas do SOMMA Institucional Fundo de Investimento Financeiro Multimercado -
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 06/05/2010, com taxa de administragao igual a 0,8%
a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo € destinado a investidores
em geral e RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em abril de 2026
foiigual a 1,20%, e sua rentabilidade 12 meses é igual a 110,26% do CDI. O patrimbnio liquido médio nos
ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 32.705.114,20.

SOMMA Fundamental Agdes

O SOMMA Fundamental Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Agdes -
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 29/05/2018, com taxa de administragdo igual a
1,95% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IBOVESPA. O fundo é destinado
a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, RPPS e esta aberto para aplicagbes e resgates. Sua
rentabilidade mensal em abril de 2026 foi igual a 0,25%, ou 0 equivalente a uma diferenga de 0,33 do
Ibovespa e sua rentabilidade em 12 meses ¢é igual a 34,82%. O patrimdnio liquido médio nos Ultimos 12
meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 29.630.927,03.

Open Vista Patriménio Global Multimercado

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Patrimdnio Global Fundo de Investimento Financeiro
Multimercado - Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de
administracao de 1,75% a.a. e nao possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a
investidores qualificados conforme a instrugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdes e resgates.
Sua rentabilidade mensal em abril de 2026 foi igual a 0,80% e sua rentabilidade 12 meses é igual a 0,78%.
O patrimonio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 14.901.330,74.

Open Vista Ciéncias Médicas Agdes

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Ciéncias Médicas Fundo de Investimento Financeiro em Agdes -
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administragdo de 1,75% a.a.
e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados de
acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicacdo e resgates. Sua rentabilidade mensal
em abril de 2026 é igual a -5,75% e sua rentabilidade anual é igual a -15,46%. O patriménio liquido médio
nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 2.647.808,37.

Open Vista Tecnologia Global A¢des

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Tecnologia Global Fundo de Investimento Financeiro em Ag¢des
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administragédo de 1,75% a.a.
e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados de
acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdo e resgates. Sua rentabilidade mensal
em abril de 2026 ¢é igual a 16,34% e sua rentabilidade anual € igual a 0,42%. O patrimdnio liquido médio
nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, ¢ igual a R$ 9.191.210,71.
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As informacdes contidas neste material tém carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo
de aconselhamento de investimento ou oferta para aquisicdo de valores mobilidrios. Os investimentos em
fundo de investimentos e demais valores mobiliarios apresentam riscos para o investidor e ndo contam com
garantia da instituicdo administradora, da gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC). A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de
informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento dos fundos
pelo investidor antes de tomar qualquer decisdo de investimento. Os documentos citados estdo disponiveis
no site da Comisséao de Valores Mobiliarios - www.cvm.gov.br. Para demais informacdes, por favor, ligue para
48 3037 1004. Para consulta ao Sumario da Remuneracdo dos Prestadores de Servico, acessar: https://www.
sommainvestimentos.com.br/sumarios-de-remuneracao/

ri@sommainvestimentos.com.br
ou ligue +55 48 3037 1004
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