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Cenario
Economico

‘I have to admit it's getting better”

- Rotation global, Copom e cenario _
eleitoral fazem de fevereiro novo més
de valorizagao para os mercados
domesticos

Fevereiro foi um més positivo para os mercados financeiros do Brasil. A
combinagao de indicadores domésticos relativamente bem-comportados,
de uma comunicacgdao crivel do Copom e de uma cena politico-eleitoral mais
benigna em termos de chances de troca de comando no Paldcio do Planalto
incentivou uma performance favoravel dos nossos mercados. Na cena
externa, em gue pese o pano de fundo repleto de ruidos e de volatilidade,
notou-se a continuidade do movimento de rotation para 0s mercados
emergentes, assim como tem sido uma constante desde o inicio do novo
governo dos EUA. Ao término do més, o Ibovespa avangou em torno de 4,0%,
o real apreciou nas redondezas de 2,0%, e a curva de juros nominal teve
comportamento benigno em seus vértices mais curtos.

Na conjuntura global, o protagonismo voltou a ser o noticiario envolvendo

0s EUA. O evento de maior repercussao foi a decisdo da Suprema Corte do
pais de revogar as tarifas impostas pelo governo Trump a partir de abril do
ano passado, sob o entendimento de que o presidente havia excedido suas
autoridades ao invocar poderes emergenciais para fins ndo previstos em lei -
decisdo que injetou animo nos mercados globais. Como esperado, por outro
lado, o governo logo encontrou alternativas de curto prazo, invocando a
Secdo 122 para impor uma tarifa universal de 15%. Todavia, o saldo é de uma
tarifa efetiva global ligeiramente inferior a dos meses anteriores.

No que tange aos indicadores dos EUA, o periodo trouxe sinais mistos.
Indicadores privados sugeriram esfriamento do mercado de trabalho, mas o
Nonfarm Payroll veio mais forte em janeiro, com criagdo de vagas bem acima
do esperado e desemprego em patamar baixo. Ao mesmo tempo, o PIB do
4T25 apontou desaceleragdo bem mais expressiva que o aguardado em
termos de headline, algo explicado pelos efeitos desfavoraveis decorrentes
do shutdown no componente de gastos do governo. No front inflacionario,
leituras heterogéneas preservaram a incerteza sobre a velocidade de
convergéncia, o que sustenta a leitura de um Fed cauteloso. Mantemos,
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como cenario-base, dois cortes de 25 bps das fed funds em 2026.

No Velho Continente, os dados de inflagdo da Zona do Euro de janeiro
mostraram o nucleo do CPI desacelerando mais rapidamente do que o
previsto, para 2,2% na comparag¢ao anual — abaixo da estimativa de 2,3%.
Diante disso, intensificaram-se as apostas de que ainda haveria espaco para
novos cortes de juros pelo BCE em 2026. Contudo, Christine Lagarde, em
coletiva de imprensa apods a decisdo de juros, novamente soou confortavel
com a estratégia do colegiado de manutengéo da taxa de juros, ressaltando
que o referido dado de inflagdo ndo deveria ser analisado de forma isolada e
que estimulos fiscais aguardados para o ano poderiam exercer presséo altista
sobre os precos no médio prazo. Em nossa avaliagéo, fatores estruturais
seguem ancorando a economia europeia a um ritmo de crescimento bastante
moderado.

Na China, poucas foram as informac¢des dignas de nota. Entretanto,
menciona-se que Donald Trump, em seu discurso anual do Estado da Unido,
nao fez qualquer comentario sobre a China — algo extremamente raro

em tais eventos, seja qual for o presidente norte-americano em exercicio.
Interpretamos essa omissdo como algo proposital, sugerindo uma tentativa
mutua de fortalecer a diplomacia entre as duas maiores economias do globo.

No Brasil, os dados de atividade referentes ao final de 2025 confirmaram

0 quadro de relativa estagnagao que vinhamos antecipando, reflexo dos
efeitos defasados da politica monetaria restritiva e de um setor agropecuario
com contribuigao significativamente menor. Na inflagdo, o IPCA-15 de
fevereiro causou algum desconforto ao registrar alta de 0,84% — acima do
teto das estimativas —, mas nossa leitura é de que se trata de um movimento
marcadamente sazonal, concentrado em itens como educagao, passagens
aéreas e seguros, e ndo uma inflexao de tendéncia. Seguimos projetando o
IPCA de 2026 mais proximo de 3,5% do que de 4,0%.

Nesse contexto, a Ata do Copom, divulgada no inicio de fevereiro, ao nao
recuar das sinalizagdes colocadas no Comunicado, validou a expectativa de
que o ciclo de cortes da Selic terd inicio em margco — possivelmente através
de uma redugédo de 0,50 p.p. O presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo,
reafirmou mais de uma vez a necessidade de “serenidade” e manteve a
mensagem central: ha condigdes para cortar juros. Continuamos acreditando
que a Selic encerrara 2026 mais proxima de 11,0% do que de 12,0%.
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Na seara politico-eleitoral, as pesquisas mostraram perda de popularidade
do presidente Lula. A homenagem da Académicos de Niterdi a trajetoria de
Lula no Carnaval do Rio de Janeiro, carregada de criticas diretas a setores
conservadores, apresentou-se como um inequivoco “tiro no pé” do governo
federal. Paralelamente a isso, Flavio Bolsonaro consolidou sua ascensado ao
capturar o espdlio politico da direita, com sua intengdo de voto melhorando
nas simulagdes de primeiro e segundo turno nos mais diversos institutos de
pesquisa.
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Mercado
de Crédito

Fevereiro foi marcado por maior volatilidade nos pre¢os dos ativos, resultando
em uma abertura de 9 bps no IDA DI. Mesmo diante desse cenario, a
captagao seguiu positiva, alcangando R$ 6,4 bilhdes no més. O segmento de
infraestrutura seguiu uma trajetdria semelhante, com avango de 16 bps no IDA
IPCA INFRA, em um més em que a industria captou R$ 6,5 bilhdes.

A maior parte da abertura de spread foi proveniente de emissores que ja
vinham enfrentando uma situacao financeira mais desafiadora, como Hapvida,
CSN, Cosan e Raizen, empresas que tém sofrido rebaixamento de ratings
como reflexo de resultados fracos em conjunto a morosidade para implementar
seus respectivos planos de reestruturagao.

Assim, 0 movimento generalizado observado no més nos parece refletir uma
cautela adicional em relag&o aos riscos de crédito, que aliado ao fato de os
spreads se encontrarem proximos das minimas histéricas, resultou em uma
postura muito mais reativa do mercado. Vale ressaltar que néo acreditamos
que a resolucao dos problemas enfrentados por essas companhias tenha sido
enderecada de forma plena.

Conforme comentado nas cartas anteriores, entendemos que, de maneira
geral, a maior parte das empresas se encontra em posi¢do mais sélida em
termos de estrutura de capital do que no inicio de 2025, motivo pelo qual as
ofertas primarias somaram R$ 36,1 bilhdes, menor volume dos Ultimos dois
anos.

Diante deste cenario, entendemos que 2026 exigira uma postura ainda

mais cautelosa e diligente nas alocagdes e no giro das carteiras. Apos a

forte valorizagado de ativos ocorrida em janeiro, reduzimos a posigao em

ativos corporativos, especialmente em companhias com grande volume de
emiss@es no mercado ou com maior concentragcao nos portfdlios, trocando por
emissores bancarios e elevando gradualmente a posi¢do de caixa.

Desta forma, mantemos um portfélio mais defensivo, com maior posigdo em
caixa e duration reduzida, mas atentos as possiveis oportunidades que esse
cenario mais volatil costuma apresentar.

Autorequiacio Atoreguiagio
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SOMMA Genebra Referenciado DI Escala de Perfi de Risco

Classe Unica Renda Fixa _

MODERADO SEM RV

No més de fevereiro o retorno do SOMMA Genebra Referenciado DI foi de
+0,99% contra +1,00% do CDI (equivalente a 99,01% do CDI). Em 12 meses o
fundo acumula retorno de +14,66% contra +14,50% do indice (equivalente a
101,12% do CDI).

O fundo mantém exposicdo exclusivamente em emissores bancarios com
classificagdo de rating igual ou superior a A- por agéncias internacionais.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Torino Renda Fixa
Crédito Privado | r—

o . MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de fevereiro o retorno do SOMMA Torino Renda Fixa Crédito Privado foi
de +1,03% contra +1,00% do CDI (equivalente a 103,18% do CDI). Em 12 meses
o fundo acumula retorno de +15,12% contra +14,50% do indice (equivalente a
104,25% do CDI).

As principais contribuigdes positivas vieram do fechamento dos spreads de
Anima, Movida, Simpar, Unidas, Valid e das letras financeiras subordinadas. Do
lado negativo, os maiores detratores foram os ativos de Vero, Aegea, Vamos e
Cosan.

O fundo encerrou 0 més com 1,69 anos de duration e carrego de
CDI + 0,95% a.a.
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SOMMA Firenze Renda Fixa Escala de Perfil de Risco
Crédito Privado | ——

o N MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de fevereiro o retorno do SOMMA Firenze Renda Fixa Crédito
Privado foi de +0,96% contra +1,00% do CDI (equivalente a 96,43% do CDI).
Em 12 meses o fundo acumula retorno de +14,81% contra +14,50% do indice
(equivalente a 102,12% do CDI).

As principais contribuigdes positivas vieram do fechamento dos spreads de
Anima, Movida, Simpar, Unidas, Valid e das letras financeiras subordinadas.
Do lado negativo, os maiores detratores foram os ativos de Vero, Aegea,
Vamos, Raizen e Cosan.

O fundo encerrou 0 més com 2,28 anos de duration e carrego de CDI + 1,41%
a.a.
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SOMMA ANS Renda Fixa
Crédito Privado |

o . MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de fevereiro o retorno do SOMMA ANS Renda Fixa Crédito Privado
foi de +1,03% contra +1,00% do CDI (equivalente a 103,47% do CDI). Em
12 meses o fundo acumula retorno de +15,28% contra +14,50% do indice
(equivalente a 106,72% do CDI).

As principais contribuigdes positivas vieram do fechamento dos spreads de
Anima, Movida, Simpar, Unidas, Valid e das letras financeiras subordinadas.
Do lado negativo, os maiores detratores foram os ativos de Vero, Aegea,
Vamos e Cosan.

O SOMMA ANS encerrou 0 més com 2,01 anos de duration e carrego de CDI
+1,17% a.a.
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SOMMA Verona | —
Debeéentures Incentivadas oy

Classe Unica de Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura

No més de fevereiro o retorno do SOMMA Verona Debéntures Incentivadas foi de
-0,69% contra +1,00% do CDI. Desde o inicio do fundo (abril de 2024) o retorno
acumulado é de +24,96% contra +25,08% do indice (equivalente a 99,56% do CDI).

Como o fundo é isento de imposto de renda para pessoas fisicas, se fizermos o
gross up, com a devolugado de 15% de IR para o retorno do fundo, o resultado seria

equivalente a 117% do CDI desde o inicio.

O fundo foi impactado negativamente pela abertura generalizada dos spreads de
crédito, com maior énfase nos ativos de Raizen e Giga Mais.

O fundo encontra-se com 94,6% de alocagdo em crédito privado e fechou o més com
carrego de CDI + 0,44% e duration de 4,96 anos.
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SOMMA InstitUCionaI Multimercado Escala de Perfil de Risco

Classe Unica Multimercado
MODERADO COM RV

O fundo apresentou retorno de 1,38% em fevereiro, equivalente a 139% do CDI no periodo.
As principais contribuicdes positivas vieram das posi¢cdes compradas em yuan e em bolsas
de mercados emergentes. O principal detrator de performance foi a posicdo comprada na
inclinagdo da curva de juros americana.

No cenario internacional, fevereiro manteve dindmica semelhante a observada em janeiro.
Apds o estresse pontual provocado pela indicagdo de Kevin Warsh para a presidéncia do
Fed no final do més anterior, os mercados se estabilizaram e retomaram o fluxo direcionado
a ativos de mercados emergentes e metais preciosos. O ddlar voltou a se depreciar
globalmente, com destaque para 0 yuan, que apresentou apreciagao relevante, apoiado

por declara¢fes de Xi Jinping sobre o posicionamento da moeda como potencial reserva
internacional e pela atuagéo do PBOC.

A principal mudanga no ambiente externo ocorreu na curva de juros americana. Apds um
periodo prolongado de inclinagdo, observou-se movimento relevante de desinclinagao.
Entendemos que essa inflexdo reflete a percepgao de que a lideranga do Fed pode

adotar postura mais hawkish do que o mercado antecipava, reduzindo o risco de um Fed
extremamente dovish. Adicionalmente, ganhou forga a tese de que a disseminacao da
inteligéncia artificial pode contribuir para moderagao da inflagdo no médio/longo prazo, via
possiveis efeitos sobre o mercado de trabalho.

No cenario doméstico, as pesquisas eleitorais indicaram melhora na posi¢do de Flavio
Bolsonaro e enfraquecimento de Lula. Avaliamos que o avango de Flavio esta relacionado
principalmente ao aumento de sua exposigao publica e a redugado da fragmentagdo no
campo da direita, especialmente diante da menor competitividade de outros nomes como
Tarcisio de Freitas. Ja o enfraquecimento de Lula ocorreu apds repercussdes negativas
do desfile da escola de samba Académicos de Niterdi, que gerou reagédo adversa em
segmentos do eleitorado evangélico e de centro-direita, ampliando a polarizagdo politica
e o distanciamento do presidente Lula em relagdo ao centro.

Em termos de posicionamento, realizamos poucas alteragdes no portfélio ao longo do
més. A principal foi o encerramento da posi¢ao aplicada em inflagdo implicita no Brasil. A
inflacdo implicita curta recuou de forma significativa e passou a refletir taxa proxima de
4,5%, patamar que consideramos compativel com o atual cenario macroeconémico. Com a
reducdo do prémio e piora na relagao risco-retorno, optamos por zerar a posicao.
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A\ ANima P\ ANBimA

14 Carta Mensal SOMMA Investimentos




J/ SOMMA FEVEREIRO | 2026

INVESTIMENTOS

Agc”)es _

............................

r [ pon
/AN ANBIMA //°\\ ANBIMA

15 Carta Mensal SOMMA Investimentos




,I’SOMMA FEVEREIRO | 2026

INVESTIMENTOS

Escala de Perfil de Risco

SOMMA Fundamental Acoes #

Classe Unica AgOes ALTO

Em fevereiro, o SOMMA Fundamental A¢bes apresentou valorizagéo de
4,72%, acima do desempenho do Ibovespa, que avancou 4,09% no mesmo
periodo. No acumulado do ano, o fundo registra uma rentabilidade de 15,50%,
enquanto o lbovespa acumula alta de 17,17 %.

No mercado doméstico, 0 ambiente de otimismo dos investidores
internacionais com os mercados emergentes permaneceu ao longo do més.
Nesse contexto, o Ibovespa voltou a renovar maximas histéricas e registrou
mais uma entrada relevante de capital estrangeiro na B3, que somou
aproximadamente R$ 15,4 bilhdes no periodo, acumulando cerca de R$ 41,7
bilhdes no ano. Esse fluxo permaneceu majoritariamente concentrado nas
empresas de maior peso do indice, com destaque para os setores financeiro
e de commodities, que apresentaram os melhores desempenhos no periodo.

No cenario internacional, o principal destaque ocorreu no Ultimo dia do
més, com o ataque conduzido pelos Estados Unidos e Israel contra o Ird. A
escalada das tensdes no Oriente Médio pode provocar disrupgdes na oferta
global de energia e, consequentemente, pressionar os pregos do petroleo.

Caso o conflito se prolongue, os efeitos potenciais incluem impactos
inflacionarios e possiveis efeitos negativos sobre a atividade econdmica
global. Além disso, 0 aumento da percepgado de risco tende a estimular a
migragao de capital para ativos considerados mais seguros, especialmente
em moedas fortes.

Em relagéo ao portfdlio, realizamos poucas alteragdes ao longo do més e
seguimos priorizando companhias de setores mais defensivos, como o de
Utilidades Publicas. As principais movimentagdes envolveram a redugao da
exposi¢cdo em Suzano, apds a forte valorizagdo recente da agdo, bem como
em Eneva e SLC.
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Escala de Perfil de Risco

Open Vista Patrimonio Global
ultimercado *

Classe Unica Investimento no Exterior

MEDIO-ALTO

Em fevereiro, o fundo Open Vista Patrimdnio Global obteve uma rentabilidade
negativa de 1,5% em reais e +0,7% em ddlares. A performance reflete a
estratégia multi-ativos em um més de aumento de tensdes geopoliticas e de
reducao de exposi¢cdes em ativos nos Estados Unidos.

O mercado de agdes global encerrou 0 més com alta de 0,6% em dolares,
impulsionado sobretudo pela Asia e pelos mercados emergentes e por dados
macroecondmicos positivos. Em fevereiro, os dados de inflagao nos Estados
Unidos mostraram um cenario mais favoravel do que o esperado: o indice de
pregos ao consumidor (CPI) de janeiro subiu menos do que o projetado, com

o CPlavancando 0,2% ante 0,3% esperado. Esse arrefecimento das pressées
inflacionarias reforcou as apostas em um afrouxamento monetario pelo Fed ao
longo de 2026, com os futuros indicando duas quedas de 0,25 p.p ao longo do
ano e uma probabilidade de 80% de um primeiro corte em junho.

No mercado de renda fixa, o rendimento do Titulo do Tesouro Americano de

10 anos encerrou 0 més em 3,95%, patamar bem abaixo do negociado no

final de janeiro. No mercado de moedas, o indice do ddlar americano (DXY) se
fortaleceu cerca de 0,6% no més, o iene japonés se desvalorizou 0,8% frente ao
délar. Os movimentos das commodities foram um fator chave, com o petréleo
WTI registrando uma queda de 1,3% e o ouro subindo cerca de 5,5%.

Em termos de classes de ativos, o fundo possui uma alocacao de 41,6% do

PL em renda fixa, 55,8% em ag¢des globais e 2,7% em ouro. Na renda fixa,

as maiores posicdes estdo concentradas em titulos do tesouro americano,

com 23,8% dos investimentos, seguidos por investimentos em crédito
corporativo high grade (baixo risco de crédito) com 7,2% do total do fundo.

Na renda variavel, as maiores participacdes estdo em agcdes americanas, que
representam 20,0% do PL, seguidas por agdes globais de paises desenvolvidos,
com 13,2% do total.

O fundo mantém sua estratégia de diversificagdo através de ETFs de agdes
globais assim como de ETFs de titulos do Tesouro dos EUA. A participagao de
ETFs focados em regides e mercados especificos e algumas estratégias de
fatores, adiciona camadas de diversificacdo e potencial de retorno. A exposicao
a ouro fisico e em titulos de crédito corporativos, grande parte dos quais de
baixo risco, também contribui para a estabilidade e o desempenho geral do
fundo.
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Open Vista Patrimonio Global
ultimercado *

.o . . MEDIO-ALTO
Classe Unica Investimento no Exterior

Os mercados foram afetados por multiplos fatores adversos em fevereiro. A Suprema
Corte dos EUA decidiu contra o uso da Lei de Poderes de Emergéncia Econdmica
Internacional (IEEPA) para justificar as tarifas reciprocas de abril de 2025, enquanto
as tensodes entre os EUA e o Ird se intensificaram, culminando em um conflito armado,
comecado apds o fechamento dos mercados no més. Os dados econdémicos foram
mais positivos. As pesquisas de sentimento de negocios de fevereiro apontaram para
uma expansdo continua do crescimento global, enquanto os sinais de arrefecimento
das pressdes inflacionarias nos EUA, Reino Unido e Japado foram bem recebidos pelos
mercados.

Nos mercados de agdes, os investidores continuaram a se afastar das gigantes
empresas de tecnologia dos EUA. A temporada de balangos dos EUA apresentou
mais um conjunto de resultados fortes, mas as preocupag¢des com o retorno sobre o
investimento em inteligéncia artificial (IA) fizeram com que o mercado penalizasse as
empresas de hipercrescimento por anunciarem ainda mais investimentos de capital.
A rotacao nos mercados de agdes impulsionou 0s setores de valor, em particular
aqueles que se beneficiardo dos investimentos continuos em IA, como fabricantes na
Asia e exportadores de matérias-primas na América Latina. Os mercados emergentes
superaram os mercados desenvolvidos, registrando um retorno total de 5,4% no més.

Apesar da crescente preocupag¢ao com 0s riscos do desemprego futuro impulsionado
pela IA, combinada com os crescentes riscos geopoliticos, a atividade econémica
saudavel pressionou para baixo os rendimentos dos titulos de renda fixa, e a renda
fixa global apresentou retorno positivo de 1,4% no més.

Nos EUA, a agenda de indicadores que motivou a volatilidade entre os mercados
globais foi o conjunto formado por dados de atividade, emprego e inflagdo
divergentes nos Estados Unidos. Para a atividade, as estatisticas referentes a
dezembro de Vendas no Varejo indicaram crescimento substancialmente abaixo

do esperado, a 0,0% para o indice cheio (expectativa: 0,4%) e -0,1% para o grupo
de controle (expectativa: 0,4%). Em virtude do seu valor preditivo para o PIB, a
divulgacao foi bastante considerada pelo mercado. Quanto ao mercado de trabalho,
depois de uma sequéncia de indicadores publicos e privados fracos, o Payroll
apresentou geragado de vagas liquidas duas vezes maior que as expectativas,
acompanhado de queda do desemprego de 4,4% para 4,3% - algo que nem mesmo
as projegdes mais otimistas antecipavam. Na esfera da inflacdo, o CPI, indice de
inflagdo ao consumidor, referente a janeiro terminou por apresentar desaceleracao
mais pronunciada que o esperado para o indice cheio, com um crescimento de 0,2%
no més (expectativa: 0,3%). A leitura do nucleo do CPI satisfez o consenso das
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projecdes de mercado de um avanco de 0,3%. Ainda assim, no saldo, a inflagao de
janeiro foi avaliada como fraca pela ampla maioria dos investidores, o que alimentou
precificacbes de um terceiro corte de juros pelo Fed em 2026.

Na Europa, a inflagdo na zona do euro em janeiro ficou abaixo da meta, em 1,7%,
na medida dos ultimos 12 meses. O Banco Central Europeu espera que a inflagdo
geral permanega abaixo da meta para 2026 e 2027, mas manteve as taxas de
juros inalteradas em sua reunido de fevereiro. No entanto, os investidores estédo
cada vez mais preocupados com a demanda enfraquecida e os rendimentos dos
titulos europeus de longo prazo cafram ao longo do més. Os spreads europeus
permaneceram estaveis e a renda adicional fez com que os titulos soberanos
espanhdis e italianos tivessem um desempenho superior aos dos titulos alemaes
(Bunds).

A economia chinesa expandiu 4,5% no quarto trimestre de 2025, desacelerando em
relacéo aos 4,8% do terceiro trimestre e marcando o menor crescimento em trés
anos. O resultado veio em um momento em que as vendas no varejo em dezembro
cresceram no ritmo mais lento em trés anos, pressionadas por uma prolongada
queda no mercado imobiliario e por pressdes deflacionarias, apesar dos subsidios
ao consumidor em vigor. Enquanto isso, a taxa de desemprego permaneceu em 5,1%
pelo terceiro més consecutivo, embora o crescimento da producgdo industrial tenha
acelerado. Ainda assim, o crescimento anual em 2025 atingiu 5%, em linha com a
meta de Pequim e inalterado em relagdo a 2024, impulsionado por um superavit
comercial recorde, ja que as fortes exportacdes para mercados fora dos EUA
ajudaram a compensar a pressao tarifaria e o menor investimento fixo. A agéncia
de estatisticas da China observou que a economia resistiu a multiplas pressoes

e manteve uma tendéncia estavel e progressiva em 2025, apds a promessa feita
pelos lideres em dezembro de manter uma postura fiscal proativa para estimular

a atividade. No entanto, as perspectivas de crescimento em 2026 permanecem
incertas devido ao crescente protecionismo e as politicas imprevisiveis dos EUA
sob o governo do presidente Trump. O indice de Precos ao Consumidor na China
aumentou 0,20% em janeiro de 2026 em relagdo ao més anterior.

O PIB do Japéao cresceu 0,1% no quarto trimestre de 2025, recuperando-se da queda
de 0,7% no terceiro trimestre, mas ficando abaixo das previsdes do mercado de um
aumento de 0,4%, segundo dados preliminares. Embora o investimento empresarial
tenha se recuperado (0,2% contra -0,3% no terceiro trimestre), o consumo privado
registrou o menor crescimento em um ano (0,1% contra 0,4%) em meio a persistente
pressao de custos, principalmente dos alimentos. Enquanto isso, 0os gastos do
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governo permaneceram moderados e o saldo comercial ndo contribuiu para o crescimento, com queda
tanto nas exportagdes (-0,3% contra -1,4%) quanto nas importagdes (-0,3% contra -0,1%). Os dados mais
recentes sugerem que o impacto negativo das tarifas americanas, com base em 15%, esta diminuindo
gradualmente, enquanto as tensdes diplomaticas com a China persistem. A noticia também surge em

um momento em que Tdquio se prepara para aumentar os investimentos por meio de gastos publicos
direcionados, apds uma vitdria eleitoral expressiva.

Neste ambiente, os mercados globais de agdes apresentaram, em fevereiro, resultados expressivos,
com excegdo dos EUA. Tanto as agdes dos paises desenvolvidos quanto as de paises emergentes
apresentaram resultados positivos, sendo que as maiores altas vieram de fora dos EUA, com destaque
para Asia, emergentes em geral e América Latina. O MSCI World registrou alta de 0,6% em ddlares
(-3,17% em reais), o MSCI Europa subiu 3,1% em ddlares (+0,9% em reais), enquanto o S&P 500 caiu
0,9% em ddlares (-3,1% em reais). O MSCI Emerging teve alta de 5,4% em ddlares (+3,1% em reais).
Regionalmente, o MSCI América Latina fechou em alta com valorizagdo de 3,7% em ddlares (+1,4% em
reais) e o MSCI Asia foi o gue mais subiu no més com alta de 6,8% em ddlares (+4,4% em reais).

Os titulos de renda fixa ofereceram desempenhos positivos em fevereiro. Os titulos do tesouro
americano com prazos de vencimento entre 7 e 10 anos fecharam o més em alta de 2,1%, os de paises
emergentes, emitidos em ddlares, apresentaram alta de 1,2%, enquanto os titulos corporativos de

baixo risco de crédito fecharam com alta de 1,4%. O rendimento dos titulos do tesouro americano de 10
anos encerrou o més em 3,95% a.a., abaixo do patamar de 4,24% do final de janeiro. Em continuacao

a tendéncia de janeiro, fevereiro foi, também, um més positivo para as commodities em geral (exceto
para o minério de ferro que apresentou queda de 6,2%), cujo indice global encerrou em alta de 1,9%. O
preco do petroleo WTI, apds fechar janeiro em forte alta, apresentou alta adicional de 0,9% em fevereiro,
atingindo o valor de US$ 65,1 (contra US$ 64,5 no Ultimo dia de janeiro). O ouro voltou a superar a
barreira de US$ 5 mil para fechar o més com alta de 7,9%, fechando em US$ 5.278 em 27 de fevereiro,
contra US$ 4.892 no final de janeiro. O DXY apontou que o ddlar americano parou de perder valor no
més frente a uma cesta de moedas de paises desenvolvidos, fechando com alta de 0,6%. Contra o real,
o ddlar se depreciou 2,2% no més, impactando as rentabilidades dos ativos globais em moeda local.
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O fundo Open Vista Ciéncias Médicas apresentou, em fevereiro, uma rentabilidade positiva de
0,1%, equivalente a alta de 2,3% em ddlares. O setor de saude global registrou alta de 2,9%

em dodlares no més, portanto acima do desempenho do fundo. O més foi marcado por eventos
de grande relevancia para o setor. No campo da politica comercial, a Suprema Corte dos

EUA decidiu, por 6 votos a 3, que a Lei de Poderes Econdmicos de Emergéncia Internacional
(IEEPA) ndo autoriza o Presidente a impor tarifas de importagdo de forma unilateral, invalidando
as tarifas emergenciais decretadas pela administragdo Trump em abril de 2025. A decisao
trouxe alivio para cadeias globais de suprimentos farmacéuticos, mas gerou novo ambiente de
incerteza: a Unido Europeia suspendeu negociagdes comerciais com os EUA que previam teto
de 15% para tarifas sobre medicamentos de marca, a espera de maior clareza regulatéria.

O bom desempenho do fundo em ddlares no més é justificado pela exposicdo seletiva em
acodes de alta qualidade. Posi¢des como Eli Lilly, Johnson & Johnson, AbbVie e Merck & Co.
contribuiram positivamente, beneficiando-se de avangos significativos em farmacos para
diabetes, oncologia e imunologia. Esperamos que essas plataformas de crescimento continuem
a entregar retornos robustos nos proximos trimestres. Os dados de mercado corroboram essa
tese, posicionando a Eli Lilly (com market cap entre US$ 949 bi e US$ 1,0 tri), a Johnson &
Johnson (entre US$ 498 bi e US$ 593 bi) e a AbbVie (entre US$ 394 bi e US$ 403 bi) como

as trés empresas de salde mais valiosas do mundo, com a farmacéutica de Indianapolis, Eli
Lilly, tornando-se a primeira da histéria a atingir a marca de US$ 1 trilhdo em valor de mercado,
impulsionada por sua lideranga no mercado de GLP-1 para obesidade e diabetes.

As principais posi¢des do fundo incluem empresas farmacéuticas e de biotecnologia tais como
Eli Lilly, Johnson & Johnson, Astrazeneca e Roche, que representam 26,0% dos investimentos
do fundo, além de empresas de dispositivos médicos e equipamentos de laboratério, como a
Medtronic. As dez maiores posigdes representam 44,90% do patrimdnio do fundo.

Setorialmente falando, a participacao em Farmacéuticas no fundo se manteve em 41,2%.
Equipamentos Médicos reduziu de 17,9% para 15,6%, sinalizando a manutengao da convicgao
nesse segmento. O peso de Biotecnologia foi mantido em 17,7%, e as empresas de Servigos de
Saude foram reduzidas para 9,3% dos investimentos.

Os mercados globais de agdes apresentaram, em fevereiro, resultados expressivos, com
excegdo dos EUA. Tanto as agdes dos paises desenvolvidos quanto as de paises emergentes
apresentaram resultados positivos, sendo que as maiores altas vieram de fora dos EUA, com
destaque para Asia, emergentes em geral e América Latina. O MSCI World registrou alta de 0,6%
em dolares (-3,1% em reais), o MSCI Europa subiu 3,1% em ddlares (+0,9% em reais), enquanto o
S&P 500 caiu 0,9% em ddlares (-3,1% em reais). O MSCI Emerging teve alta de 5,4% em ddlares
(+3,1% em reais). Regionalmente, o MSCI América Latina fechou em alta com valorizagéo de
3,7% em ddlares (+1,4% em reais) e 0 MSCI Asia foi o que mais subiu no més com alta de 6,8%
em ddlares (+4,4% em reais).
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O fundo Open Vista Tecnologia Global fechou fevereiro com uma rentabilidade em queda de 5,3%
em reais, equivalente a uma perda de 3,2% em ddlares. O setor de tecnologia global apresentou
qgueda pelo segundo més consecutivo, o que demonstra a continuidade dos ajustes nos precos
das agdes desde o final do ano passado, com o indice global do setor em queda de cerca de
1,0% em ddlares em fevereiro, desempenho superior ao do fundo que possui investimentos que
divergem da composic¢ado do indice setorial.

O setor de tecnologia global encerrou fevereiro de 2026 mais uma vez como o principal motor do
mercado de capitais, impulsionado pela maturidade da “Era da IA” e pela resiliéncia dos balancos
das grandes companhias. O cenario atual reflete uma transigdo de expectativas para resultados
fundamentados em crescimento real de lucros e expansao da infraestrutura digital. O “Superciclo
de IA” continua a impulsionar o crescimento de lucros (estimados entre 13% e 15% para os lideres
do setor). Empresas como NVIDIA, Microsoft e Broadcom mantém dominancia, mas o mercado
comegou a premiar a “difusao tecnoldgica” — empresas fora do nucleo de hardware que agora
lucram com a implementagao pratica da IA. Em fevereiro, a MSCI realizou sua revisado trimestral
dos indices de agdes de tecnologia, com 63 adigbes ao indice global de tecnologia.
Destacam-se migra¢des de tamanho de empresas de tecnologia dos EUA, Europa e Japéo,
refletindo a valorizagao continua do setor.

Dentre as posi¢des do fundo, destacam-se, além da Nvidia, Broadcom e Microsoft, empresas
como a TSMC, Apple e Alphabet. As chamadas sete magnificas (sete maiores empresas de
tecnologia), que fazem parte da composigado do fundo, enfrentaram um més bastante desafiador,
marcado por uma forte rotagao de capital. Investidores migraram de a¢6es de hipercrescimento
tecnoldgico para setores mais tradicionais, como energia e materiais basicos, em meio a duvidas
sobre o retorno financeiro imediato dos investimentos massivos em Inteligéncia Artificial. O ETF
MAGS, que investe nas 7 magnificas, apresentou perda de 7,2% em fevereiro. Apesar da queda
generalizada no ano, a Nvidia e a Meta foram as que melhor seguraram o valor durante os picos
de volatilidade de fevereiro, com a Nvidia chegando a flertar com ganhos positivos no acumulado
do ano gragas aos seus resultados robustos de infraestrutura de IA. O foco do setor em IA
persiste apesar das dulvidas gerarem volatilidade nos precos das agdes. As dez maiores posicdes
representam 40,8% do patrimdnio do fundo.

A alocacgédo setorial do fundo mostrou algumas pequenas mudancas taticas em relagéo a
dezembro. A exposicdo as empresas de semicondutores aumentou de 20,4% para 22,8%,
enquanto as empresas de software cairam de 13,8% para 10,5% . Por outro lado, o setor de
empresas de hardware e equipamento aumentou de 6,5% para 7,4% e a categoria Outros fechou
com 42,70%, indicando uma diversificacdo em areas complementares ou emergentes do setor de
tecnologia.
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Os mercados globais de a¢des apresentaram, em fevereiro, resultados expressivos,
com excegdo dos EUA. Tanto as agdes dos paises desenvolvidos quanto as de paises
emergentes apresentaram resultados positivos, sendo que as maiores altas vieram de
fora dos EUA, com destaque para Asia, emergentes em geral e América Latina. O MSCI
World registrou alta de 0,6% em ddlares (-3,1% em reais), o MSCI Europa subiu 3,1% em
ddlares (+0,9% em reais), enquanto o S&P 500 caiu 0,9% em dodlares (-3,1% em reais). O
MSCI Emerging teve alta de 5,4% em ddlares (+3,1% em reais). Regionalmente, o MSCI
América Latina fechou em alta com valorizagédo de 3,7% em dodlares (+1,4% em reais) e o
MSCI Asia foi o que mais subiu no més com alta de 6,8% em ddlares (+4,4% em reais).

Investimento por Setores (% do PL)

41_6%42’.9%
20,3%20,4%
14.9%13,8%
7.7% 7.8% 66% 59%  59%65%
. : ' 1,5%14% 1.4%1,4%
I I l l [ 1 =) | . il e — i
Semicondutres Software Varejo Midiae Hardware e Servigos Bens de Capital Qutros

Entretenimento Equipamentos Financeiros

mdez/25 wmjan/26

Gréfico de Rentabilidade (R$)

jul-22
set-22
now-22

mai-22

A GLOBAL

/\ Autorreguiagio Fy\ Autorre: guiagio
\\ ANBIMA ANBIMA

26 Carta Mensal SOMMA Investimentos




.
Jl SOMMA FEVEREIRO | 2026

DISCLAIMER

SOMMA Genebra Referenciado DI

O SOMMA Genebra Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Referenciado
DI — Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 20/07/2016, com taxa de administragcdo de 0,50%
a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas fisicas e juridicas em

geral e estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em fevereiro de 2026 foi igual a
0,99% ou 99,01% do CDI, sua rentabilidade 12 meses é igual a 101,12% do CDI. O patriménio liquido médio
nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 27.942.587,44.

SOMMA Torino Renda Fixa Crédito Privado

O SOMMA Torino Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
Longo Prazo — Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 15/10/2018, com taxa de administragédo
igual @ 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais
e juridicas em geral, EFPC, RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal

em fevereiro de 2026 foi igual a 1,03%, e sua rentabilidade em 12 meses é igual a 104,25% do CDI. O
patrimonio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 384.004.149,46.

SOMMA Firenze Renda Fixa Crédito Privado

O SOMMA Firenze Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Crédito
Privado Longo Prazo — Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 16/08/2022, com taxa de
administracao igual a 0,75% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O
fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC e RPPS e esta aberto para
aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em fevereiro de 2026 foi igual a 0,96%, ou 0 equivalente
a 96,43% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 52,60%. O patrimonio liquido médio 12 meses do
fundo, nesta data, é igual a R$ 103.207.260,97.

SOMMA ANS Renda Fixa Crédito Privado

A Classe Unica de Cotas do SOMMA ANS Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa - Crédito
Privado Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 21/07/2020, com taxa de administragéo
igual a 0,35% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores profissionais,
voltado aa operadoras do setor de Saude Complementar, autorizadas a funcionar pela ANS e esta aberto
para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em fevereiro de 2026 foi igual a 1,03% e sua
rentabilidade 12 meses é igual a 105,36% do CDI. O patriménio liquido médio nos Ultimos 12 meses do
fundo, nesta data, é igual a R$210.960.088,72.

SOMMA Verona Debéntures Incentivadas

A Classe Unica de Cotas do SOMMA Verona Debéntures Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado possui data de inicio em 30/04/2024, com taxa de
administracao igual a 0,70% a.a e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O
fundo é destinado a investidores pessoas fisicas em geral e esta aberto para aplicagbes e resgates. Sua
rentabilidade mensal em fevereiro de 2026 foi igual a -0,69% e sua rentabilidade desde o inicio é de
24,96%. O patrimoénio liquido médio 12 meses do fundo, nesta data, ¢ igual a R$ 14.901.104,34.
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SOMMA Institucional Multimercado

A Classe Unica de Cotas do SOMMA Institucional Fundo de Investimento Financeiro Multimercado -
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 06/05/2010, com taxa de administragao igual a 0,8%
a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo € destinado a investidores
em geral e RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em fevereiro de
2026 foiigual a 1,38%, e sua rentabilidade 12 meses é igual a 106,77% do CDI. O patrimdnio liquido médio
nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, ¢ igual a R$ 25.846.740,91.

SOMMA Fundamental Agdes

O SOMMA Fundamental Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em A¢des -
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 29/05/2018, com taxa de administragdo igual a
1,95% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IBOVESPA. O fundo é destinado

a investidores pessoas fisicas e juridicas em geral, RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua
rentabilidade mensal em fevereiro de 2026 foi igual a 4,72%, ou o0 equivalente a uma diferenca de 0,63
do Ibovespa e sua rentabilidade em 12 meses é igual a 51,54%. O patriménio liquido médio nos ultimos 12
meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 27.660.530,26.

Open Vista Patriménio Global Multimercado

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Patrimdnio Global Fundo de Investimento Financeiro
Multimercado - Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de
administracao de 1,75% a.a. e nao possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a
investidores qualificados conforme a instrugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdes e resgates.
Sua rentabilidade mensal em fevereiro de 2026 foi igual a -1,48% e sua rentabilidade 12 meses é igual a
-1,44%. O patriménio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$ 15.788.031,07.

Open Vista Ciéncias Médicas Agdes

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Ciéncias Médicas Fundo de Investimento Financeiro em Agdes -
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administra¢do de 1,75% a.a.
e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados de
acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicacao e resgates. Sua rentabilidade mensal
em fevereiro de 2026 ¢é igual a 0,07% e sua rentabilidade 12 meses ¢é igual a -7,32%. O patrimoénio liquido
meédio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ 3.749.956,32.

Open Vista Tecnologia Global A¢des

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Tecnologia Global Fundo de Investimento Financeiro em Ag¢des
Responsabilidade Limitada possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administragdo de 1,75% a.a.
e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados de
acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdo e resgates. Sua rentabilidade mensal
em fevereiro de 2026 ¢ igual a -5,34% e sua rentabilidade 12 meses é igual a 5,14%. O patriménio liquido
médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, ¢ igual a R$ 10.543.299,68.
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As informacdes contidas neste material tém carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo
de aconselhamento de investimento ou oferta para aquisicdo de valores mobilidrios. Os investimentos em
fundo de investimentos e demais valores mobiliarios apresentam riscos para o investidor e ndo contam com
garantia da instituicdo administradora, da gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC). A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de
informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento dos fundos
pelo investidor antes de tomar qualquer decisdo de investimento. Os documentos citados estdo disponiveis
no site da Comisséao de Valores Mobiliarios - www.cvm.gov.br. Para demais informacoes, por favor, ligue para
48 3037 1004. Para consulta ao Sumario da Remuneracao dos Prestadores de Servico, acessar: https://www.
sommainvestimentos.com.br/sumarios-de-remuneracao/

ri@sommainvestimentos.com.br
ou ligue +55 48 3037 1004
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