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Cenario
Economico

“Tudo certo, nada resolvido”: enquanto tarifas vao e voltam,
incerteza faz morada no cenario global

Pode-se afirmar com um certo nivel de seguranga que os acontecimentos de
ordem politica e econémica ocorridos durante o més de abril entrardo para 0s
livros de Histdria. Com os desdobramentos da politica comercial americana
como tema central, destaca-se que o roteiro do més no cenario internacional
foi uma pega em dois atos, com o epilogo relativamente mais otimista que o
prologo.

O climax aconteceu logo no comego do més, quando, no “Dia da Libertagéo”,
Donald Trump anunciou o antecipado plano de “tarifas reciprocas”. Em
linhas gerais, a medida anunciada estabeleceu a imposigao de tarifa sobre
todos os paises, com a magnitude da aliquota proporcional ao déficit bilateral
americano, mas sendo balizada por um piso de 10%. Para Unidao Europeia e
China, principais parceiros comerciais dos EUA, as aliquotas seriam de 20% e
34%, respectivamente.

Diversos pontos sdo importantes para entender as implicagdes das tarifas
anunciadas e os respectivos impactos sobre os acontecimentos do més.

O primeiro é que as aliquotas foram inegavelmente mais pesadas que o
esperado pelos investidores - tanto em magnitude, quanto também em
abrangéncia geografica. Destaca-se, nesse sentido, que uma politica
comercial protecionista dessas proporgdes colide frontalmente com o
paradigma do livre comércio, considerado um dos pilares da economia global
desde o fim da Segunda Guerra Mundial.

O outro aspecto relevante é o certo amadorismo na metodologia adotada
para definir a magnitude da aliquota: a medida n&o possui qualquer
fundamentagdo econémica e ndo tem capacidade de corrigir os problemas
para o qual se propde. O pouco rigor cientifico na adogédo da proposta
reduziu o nivel de credibilidade das instituicdes americanas.

Além desses fatores, parte consideravel das movimentagdes dos ativos
durante o més também refletiu as sequelas econémicas que as tarifas
promovem. A primeira, mais direta e dbvia, é a elevagdo dos pregos

de produtos importados nos EUA, que tendem a aumentar a inflagao.
Como corolario, pregcos mais altos tendem a deprimir a renda real e
consequentemente reduzir o consumo. A segunda mazela das tarifas se
da pela reducdo no volume de comércio internacional, com os impactos
transbordando para outros paises.
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Economico

Outro ponto importante para entender o més foram as reacgdes dos paises
afetados a nova politica comercial americana. Na maioria dos casos, as
respostas foram conciliatérias, com interesse por parte das nagdes de
negociar acordos ao inveés de retaliar com tarifas sobre produtos americanos.
A Unica excecao foi a China, que reagiu imediatamente e iniciou o processo
de escalada das tensdes nas relagdes sino-americanas. As sucessivas agbes
e reagdes entre EUA e China fizeram com que alguns dias depois do “Dia da
Libertacao”, as tarifas sobre bens chineses escalassem para os exorbitantes
145% e para 0s bens americanos chegassem ao patamar assustador de
125%.

A combinagdo convexa da perda de credibilidade americana, os impactos
das tarifas sobre a salde da economia global e a escalada das tensdes
sino-americanas trouxeram fortes correcdes aos mercados na primeira
semana do més. As taxas de juros de mercado apresentaram fechamento

ao redor do globo, com os mercados passando a incorporar ciclos de
flexibilizagdo monetaria mais céleres e intensos por parte dos Bancos
Centrais. Commodities cairam, com o petroleo Brent, importante termémetro
do nivel da atividade econdmica global, apresentando uma queda acumulada
de 13% na primeira semana do més. Nesse mesmo periodo, bolsas também
foram punidas com o sentimento de “risk-off”. O S&P 500 acumulava

gueda de quase 10% no més, enquanto as bolsas europeias (Euro Stoxx

50) e japonesas (Nikkei 225) cairam, respectivamente, 11,3% e 12,6%. O
mercado de moedas talvez tenha reverberado melhor o impacto da perda de
credibilidade sobre as instituicbes americanas, com os investidores trocando
o ddlar — ativo considerado muito seguro — por moedas europeias e ouro, que
foram os grandes vencedores do periodo.

A reacao bastante punitiva dos mercados, entretanto, marcou o fim

da primeira parte do més, dando inicio, na sequéncia, a um cenario de
recuperagdo. Exatamente uma semana apds o anuncio, Donald Trump

recuou e indicou uma pausa de 90 dias sobre as tarifas anunciadas e o
estabelecimento de uma aliquota de 10% para todos os paises, com excegao
da China. No decorrer do més, as noticias também foram positivas, com inicio
das negociagbes com 0s paises, anuncio de isengado das tarifas americanas
sobre alguns setores especificos e, mais para o fim do més, as possibilidades
da chegada de um acordo entre EUA e China. Esse humor marginalmente
mais positivo ajudou na recuperacao parcial dos ativos.
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Ao final de abril, os anuncios ambiciosos de Trump no inicio do més foram,
de certa forma, interpretados como parte de uma estratégia de negociacao
para atingir acordos comerciais favoraveis para o lado americano. Com base
nessa interpretacgao, € sugestivo inferir que os desdobramentos do inicio do
més tenham sido o “fundo do pogo”. Nesse sentido, apesar de entendermos
como pouco provavel uma reversdo completa das medidas anunciadas,
esperamos que a continuidade no apaziguamento dos animos entre China e
EUA e o encaminhamento para uma politica comercial mais flexivel do que
por ora anunciado devam ser o mote dos mercados nos proximos meses.

Em relagao aos indicadores econdmicos dos EUA, em meio a esse
cenario, os soft data, como pesquisas PMI e de sentimento do consumidor
seguiram mostrando a tendéncia dos primeiros meses do ano. Do lado dos
empresarios, o impacto mais relevante é na manufatura, com deterioragao
das perspectivas para os negdécios nos préximos meses. Do lado dos
consumidores, observou-se nova rodada de aumento nas expectativas de
inflagéo e continuidade na piora das expectativas para as condi¢bes de
emprego e renda ao longo do ano.

Em relagdo aos hard data, o PIB do 1T, ainda que nao incorpore informagdes
do més de abril, mostrou que o cendrio de incerteza sobre as tarifas, que

se arrasta desde o inicio do governo Trump, ja influenciou as decisdes de
empresas e consumidores. O dado apresentou uma contragao de 0,3%

na comparacdo trimestral (em termos anualizados), puxado de forma
sobremaneira pela alta nas importacdées, refletindo a antecipacado de compras
de produtos importados antes da oficializagédo das tarifas.

Ressalta-se, no entanto, que a despeito do numero negativo na leitura

do PIB, outras métricas subjacentes do indicador, gue possuem maior
capacidade de fornecer um diagndstico para a saude da economia, como
o Consumo das Familias e a Formagao Bruta de Capital Fixo, seguiram
apresentando dindmica soélida, com ritmo de crescimento ao redor do nivel
observado ao longo de 2024.

Para os proximos meses, entendemos que a economia americana deve
desacelerar, mas as sinalizac6es fornecidas pela forga do consumo

e do investimento no 1T podem ajudar a suavizar a magnitude dessa
desaceleragéo.
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Na China, indicadores de abril comegaram a apresentar os primeiros efeitos
das tarifas. O indice PMI de manufatura do més caiu para 49 pontos —

abaixo das expectativas do mercado. Na abertura do indicador, chamou
bastante atengdo o subindice Novos Pedidos de Exportagdo que caiu mais
de 4 pontos e se aproximou dos niveis vistos entre 2018-2019 (12 guerra
comercial) e na pandemia de Covid. Apesar de uma dindmica positiva no

1T, os dados podem sinalizar um cenario um pouco mais desafiador para a
economia chinesa no 2T. Nesse contexto, crescem as expectativas de novos
estimulos de crescimento.

No Brasil, 0 més foi relativamente menos emocionante quando comparado
aos desenvolvimentos de ordem internacional. No entanto, pode-se afirmar
que o panorama do més foi benigno para os ativos domésticos. As taxas de
juros nominais apresentaram fechamento ao longo dos seus vértices, com os
mais longos apresentando mais de 1 p.p. de fechamento. O IBOV descolou
dos indices internacionais, apresentando alta de 3,7% no més. No mercado
de cambio, ainda que em um movimento mais modesto, o real apresentou
apreciagdo de 0,6% frente ao ddlar americano.

Os dados correntes de atividade econdmica e inflagdo trouxeram poucas
novidades sem comparacao ao més anterior. A economia seguiu mostrando
um carater dual, com desaceleragdo na margem de setores mais ciclicos,
mas com pujanga do setor agropecuario. No lado da inflagdo, o IPCA nao
piorou, mas tampouco mostrou melhora, e dessa forma nao alterou os
diagndsticos de uma inflagdo pressionada no curto-prazo.

Nesse caso, é intuitivo concluir que o principal destaque do cenario
doméstico se concentrou na interpretagdo dos desdobramentos do cenario
externo sobre a conduta do Copom nas préoximas reunides. Em linhas
gerais, interpreta-se que a desaceleracao global e 0s seus efeitos sobre o
prego das commodities como vetores desinflacionarios para o Brasil. Essa
percepcdo também foi corroborada pelos diretores do BC que em suas
falas, interpretadas como pendendo para o lado mais dovish, enfatizaram
gque com um cenario externo demasiado incerto, o mais adequado é adotar
uma postura mais cautelosa e gradual. Julgamos como correta a postura
do Copom e entendemos que ele deve adotar a ultima alta de juros na
reunido de maio e manter a taxa Selic no patamar de 14,75% por um periodo
prolongado.
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Mercado
de Creédito

Em abril, os spreads de crédito mantiveram a trajetédria de fechamento, com
os indices IDEX-CDI e IDA-DI recuando 6 e 2 pontos-base, respectivamente,
encerrando o més em 1,95% e 1,55%. Esse movimento ocorreu mesmo diante
de um fluxo de resgates liquidos ao longo do més, na ordem de R$ 4 bilhdes.
No acumulado do ano, contudo, o fluxo permanece positivo, em R$ 1,7 bilh3o.

No segmento de fundos de infraestrutura, o volume de captagao segue
aquecido, com R$ 7,8 bilhdes captados em abril, totalizando R$ 15,3 bilhdes em
2025. Apesar da magnitude desse montante, os spreads de crédito da classe
registraram uma leve abertura, com o IDA-LIQ Infra avangando 5 pontos-base,
atingindo 0,40% acima da NTN-B de referéncia.

A carteira tedrica do IDEX-CDI, apresentou retorno de 1,20% no més,
superando tanto o IDA-DI quanto o CDI, que avancaram 1,00% e 1,06%,
respectivamente. No segmento de infraestrutura, o IDA-LIQ Infra — composto
por debéntures incentivadas conforme metodologia da ANBIMA — valorizou
2,40% no periodo, enquanto o IMA-B registrou retorno de 2,09%.

No mercado primario, as emissdes totalizaram R$ 41,5 bilhdes — mesmo nivel
observado em janeiro deste ano — com 51% do volume sendo distribuido.
Considerando apenas as debéntures, o saldo foi de R$ 20,3 bilhdes, o menor
patamar desde novembro do ano passado.

Esse arrefecimento no ritmo de emissdes ja era esperado, dado o elevado
volume captado pelas companhias ao longo de 2024, em antecipagéo a um
cenario mais desafiador em 2025. As empresas que continuam acessando o
mercado de capitais sdo, majoritariamente, aquelas com maior qualidade de
crédito, que é o foco dos investidores, pressionado ainda mais os prémios de
risco desses ativos.

No mercado secundario, o volume negociado aumentou pelo oitavo més
consecutivo, alcangando R$ 69 bilhdes — mesmo patamar de agosto de 2024,
quando os spreads de crédito atingiram suas minimas histéricas. Assim como
no primario, a demanda permanece concentrada nos emissores de melhor
qualidade.

Nossa visdo sobre o mercado de crédito permanece inalterada em relagdo
ao més anterior, refletindo-se nos spreads cada vez mais comprimidos dos
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Mercado
de Crédito

emissores AAA, com o breakeven se afastando progressivamente dos pregos
negociados.

Diante de um fluxo de captagdo ainda lento, com baixa expectativa de reversao,
de um prémio de risco assimétrico (com viés negativo) e de juros em niveis
elevados — que impactam principalmente empresas de setores mais frageis —,
intensificamos nossa estratégia de elevagao dos niveis de caixa.

Reforgamos que nao vislumbramos algum gatilho para inflexdo do cenario
prospectivo para o mercado de crédito, mas diante dos fatores citados néo
sentimos conforto em manter uma alocacgdo elevada, em especial neste cenario
de baixo prémio de risco e turbuléncia macroecondémica.

Seguimos diligentes na selegdo de emissores, evitando ativos com maior duration
e buscando ampliar a diversificagdo dentro da classe, com prioridade para
emissores bancarios e FIDCs.
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SOMMA Genebra Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento Renda Fixa .
Referenciado DI MODERADO SEM RV

No més de abril o retorno do SOMMA Genebra FI RF Referenciado DI foi de
+0,99% contra +1,05% do CDI (equivalente a 94% do CDI). Em 12 meses o
fundo acumula retorno de +11,05% contra +11,44% do indice (equivalente a
99% do CDI).

No ultimo més foi zerada toda alocagdo em emissfes corporativas, com o
fundo passando a alocar exclusivamente em ativos bancarios, classificados
acima do primeiro nivel de grau de investimento, mantendo a elevada
qualidade de crédito da carteira.
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Escala de Perfil de Risco

MODERADO SEM RV

SOMMA Torino

Fundo de Investimento Renda Fixa
Crédito Privado

No més de abril o retorno do SOMMA TORINO FI RF CRED PRIV LP foi de
+1,07% contra +1,05% do CDI (equivalente a 101% do CDI). Em 12 meses o fundo
acumula retorno de +11,91% contra +11,44% do indice (equivalente a 104% do
CDI).

O giro da carteira se manteve em niveis elevados (15% do patriménio), com
énfase na continuidade de redugao da duration da carteira tanto pela elevagao
do caixa quanto pela troca de ativos, do mesmo emissor, com vencimento mais
longo por mais curtos.

Seguimos elevando a exposigao a ativos bancarios de bancos com elevada
qualidade de crédito, além de aumentar de forma gradual a alocagdo em FIDCs.

O fundo encerrou 0 més com 1,61 anos de duration e carrego de CDI + 1,16% a.a.
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SOMMA Firenze Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento Renda Fixa - .
Crédito Privado Longo Prazo MODERADO SEM RV

No més de abril o retorno do SOMMA FIRENZE FI RF CRED PRIV LP foi de
+1,02% contra +1,05% do CDI (equivalente a 97% do CDI). Em 12 meses o
fundo acumula retorno de +11,52% contra +11,44% do indice (equivalente a
100% do CDI).

O giro da carteira se manteve em niveis elevados (15% do patrimonio),
com énfase na continuidade de redugéo da duration da carteira tanto pela
elevacgdo do caixa quanto pela troca de ativos, do mesmo emissor, com
vencimento mais longo por mais curtos.

Seguimos elevando a exposigdo a ativos bancarios de bancos com elevada
qualidade de crédito, além de aumentar de forma gradual a alocagdo em
FIDCs.

O fundo foi impactado negativamente pela venda das debéntures de Casas
Bahia. Com esse movimento, ndo ha mais em carteira nenhum emissor sem
rating, abaixo de grau de investimento ou do segmento varejista, refor¢ando
ainda mais a qualidade de crédito do portfélio.

Fundo encerrou o0 més com 1,70 anos de duration e carrego de CDI + 1,34%
a.a.
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Escala de Perfil de Risco

MODERADO SEM RV

SOMMA ANS FIF Renda Fixa

Fundo de Investimento Renda Fixa
Crédito Privado Longo Prazo

No més de abril o retorno do SOMMA ANS FIRF CP foi de +1,05% contra
+1,05% do CDI (equivalente a 100% do CDI). Em 12 meses o fundo acumula
retorno de +12,03% contra +11,44% do indice (equivalente a 105% do CDI).

O giro da carteira se manteve em niveis elevados (11% do patrimoénio),
com énfase na continuidade de reducao da duration da carteira tanto pela
elevagado do caixa quanto pela troca de ativos, do mesmo emissor, com
vencimento mais longo por mais curtos.

Seguimos elevando a exposigdo a ativos bancarios de bancos com elevada
qualidade de crédito, além de aumentar de forma gradual a alocagdo em
FIDCs.

O fundo foi impactado negativamente pela venda das debéntures de Casas

Bahia. Com esse movimento, ndo ha mais em carteira nenhum emissor sem

rating, abaixo de grau de investimento ou do segmento varejista, reforgando
ainda mais a qualidade de crédito do portfélio.

O SOMMA ANS encerrou 0 més com 1,78 anos de duration e carrego de CDI
+1,48% a.a.

)"I'u .ﬁ’in-'\dl flnlll :\MMH*

13 Carta Mensal SOMMA Investimentos = =




ABRIL | 2025

Escala de Perfil de Risco

MODERADO SEM RV

SOMMA Verona

Fundo de Investimento Renda Fixa
Crédito Privado

No més de abril o retorno do SOMMA VERONA foi de +0,74% contra +1,05% do

CDI (equivalente a 70% do CDI). Desde o inicio do fundo (abril de 2024) o retorno
acumulado é de +12,01% contra +11,44% do indice (equivalente a 104% do CDI). Como
o fundo é isento de imposto de renda para pessoas fisicas, se fizermos o gross up, com
a devolucao de 15% de IR para o retorno do fundo, o resultado seria equivalente a 123%
do CDI desde o inicio.

O resultado do fundo foi impactado negativamente pela abertura dos spreads de
crédito das debéntures incentivadas, mesmo em um cenario com elevada captagdo por
parte da industria.

O fundo encontra-se com 88% de alocagdo em crédito privado e fechou o més com
carrego de CDI + 0,69% e duration de 4,29 anos.
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Escala de Perfil de Risco

Positano FIC om
Fundo de Investimento Multimercado ARROJADO
Crédito Privado

O fundo obteve valorizagdo de 1,40% em abril, o equivalente a 132% do CDI. A
valorizacdo acumulada desde o seu inicio, em maio de 2021, alcangou 74,47 %,
enguanto a variagdo acumulada do CDI no periodo foi de 51,89%.

Todas as operacdes do fundo encontram-se adimplentes e avancando de acordo
com as nossas projecdes. O saldo de recursos em caixa ao final do més era
equivalente a 9,1% do patrimonio liquido do fundo.

O Fundo encontra-se 41% alocado em CCBs imobiliarias e 48% em CRIs, sendo que
53% das operacgdes sdo de loteamento e 23% sdo em residencial. A distribuigdo
por regido é de 34% em SP, 40% em Santa Catarina e 14% na Bahia. Ja com
relagdo a taxa ponderada, o Fundo possui 57% em IPCA+12%, 43% em CDI+6,1%.
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SOMMA InstitUCionaI FIF Multimercado Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento

MU|t|mercadO MODERADO COM RV

O fundo apresentou performance positiva no més de abril, com retorno de 1,32%. A
principal contribuicdo veio da posicao aplicada em juros locais, enquanto o principal
detrator foi a posicdo comprada em renda variavel internacional.

O ambiente internacional foi guiado pelas decisées dos EUA em relagao a tarifas.
Apds o Liberation Day, onde o presidente Donald Trump divulgou uma extensa lista
de tarifas a parceiros comerciais dos EUA, o mercado passou por uma fuga do ddlar
e do mercado americano, em virtude da incerteza e da projegao de crescimento
mais baixo no pais. Diferente de eventos passados de risk-off, o dolar sofreu forte
depreciac¢ao, enquanto os mercados internacionais conseguiram outperformar o
mercado americano. Apesar de, apds o anuncio das tarifas, a guerra comercial ter
escalado com a China e desescalado com os demais paises, a incerteza em relagdo
a esse tema ainda é extremamente alta, dado que até o momento nenhum acordo
comercial amplo foi selado.

Diante desse movimento, optamos por reduzir taticamente nossas posi¢gées

de renda variavel internacional ligadas a Estados Unidos e China, enquanto
mantivemos nossas alocacdes em renda variavel de demais paises. Em relagdo ao
book de moedas, mantivemos nossas posi¢des.

O ambiente doméstico foi de certa forma arrastado pelo cenario internacional no
més. O principal tema do mercado local foi a desaceleragao da economia, seja

por questdes locais ou queda no crescimento global em virtude das tarifas. Essa
questdo fez com que 0 mercado passasse a precificar uma taxa de juros terminal
menor para o atual ciclo de juros, além de cortes mais rapidos e mais significativos
no futuro. Além disso, a continuagdo do movimento de apreciagdo do real tira um
pouco da pressao da inflagdo, o que deve ajudar o COPOM a ser mais dove.

Apds o fechamento expressivo da curva de juros no més, optamos por reduzir
parcialmente nossa posi¢do aplicada. Ja no mercado de renda varidvel local,
reduzimos nossa alocacao, mantendo a exposi¢ao majoritariamente via opgdes.

Para maio, esperamos gue as decisdes de politica monetaria no Brasil e nos EUA
roubem, ao menos por um curto momento, a cena nos mercados. Acreditamos
que o COPOM deixara a porta aberta para novas altas, porém sinalizando que

a alta desse més também pode ser a Ultima, o que deve levar o mercado a
aumentar as discuss@es em relagcdo a quando sera o inicio do ciclo de cortes. Ja
nos EUA, acreditamos que o FED serd um pouco mais duro, dado que, apesar do
elevado grau de incerteza e alguns dados qualitativos bastante fracos, a atividade
americana ainda ndo demonstra uma deterioragao grave e a inflagao segue em
patamares elevados.
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SOMMA Real Estate Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento

Multimercado MODERADO COM RV

No més de abril o fundo SOMMA Real Estate teve o resultado de +3,35%,
enquanto o resultado do IFIX foi de +3,01%.

Desde o seu inicio, em 03 de janeiro de 2022, o Fundo acumula valorizagdo de
+31,56%; enquanto o IFIX tem valorizagdo de +22,36% no mesmo periodo. O
fundo entregou aos seus cotistas um spread positivo de +9,21% acima do indice
de referéncia ao longo desse periodo; isto representa uma performance de
141,18% sobre o IFIX.

Durante o més, negociamos aproximadamente R$3,06 milhdes em cotas de Flls.
O fundo fechou o més com aproximadamente 65% do portfélio alocado em Flls, e
35% em caixa.
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Em abril, 0 SOMMA Fundamental FIA apresentou uma valorizagdo de 3,62%,
ligeiramente abaixo do desempenho do Ibovespa, que avangou 3,69% no
mesmo periodo. No acumulado do ano, o fundo apresenta uma rentabilidade
de 13,31%, enquanto o Ibovespa valorizou 12,29%.

O més foi marcado por uma maior volatilidade no mercado externo, apds o
anuncio da nova politica tarifaria dos Estados Unidos no inicio do més, onde
o governo Trump busca incentivar a indUstria nacional e reduzir o déficit
comercial do pais. Tal evento fez com que o mercado questionasse a tese do
“excepcionalismo norte-americano” e buscasse alternativas de investimento,
dentre eles os mercados emergentes, com destaques para o México, Brasil e
Chile.

Esse cenario de incerteza, combinado a perspectiva de desaceleracao global,
junto a um dolar mais fraco, contribuiu para uma redugao nas expectativas de
inflagdo e uma revisdo sobre o rumo da politica monetaria no Brasil, levando a
um fechamento relevante da curva de juros e a expectativa de encerramento
do ciclo de aperto monetario na préxima reuniao do Copom. Esse movimento
nos juros contribuiu para uma 6tima performance das agdes ligadas ao
consumo domeéstico, enquanto a perspectiva de desaceleragdo econdmica
no mundo afetou negativamente a performance das empresas do setor de
Commodities, principalmente aquelas do segmento de Petrdleo e Gas, dado a
queda de 16% do Brent no més.

Cabe destacar que o fechamento da curva de juros nominais ainda ndo se
refletiu numa reducao dos juros reais, que permanecem num patamar acima
de 7%, demonstrando que ainda ha uma preocupacgado quanto a politica fiscal,
onde o empenho do governo esta em melhorar seus indices de aprovagao,
através de medidas populares, visando as eleigdes do ano que vem.

Apesar da boa performance da bolsa até entdo, as agdes locais estdo sendo
negociadas a um multiplo P/L projetado para os proximos 12 meses de 9,4x
(excluindo-se Petrobras e Vale), ainda abaixo de um desvio padrdo da média
histérica. Entretanto, dado a resiliéncia dos juros reais em patamares altos, o
prémio de risco da Bolsa voltou para a sua média histérica (saindo de 5% no
inicio do ano para 3% atualmente).
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Diante deste cenario de incerteza quanto a trajetéria dos juros reais, reflexo
da falta de vontade politica por parte do governo em enderecar a questédo
da trajetoria crescente de sua divida, estamos com um posicionamento mais
conservador no portfélio, elevando o percentual em caixa para cerca de 15%.

Em paralelo, buscamos reduzir a exposicdo a empresas de menor liquidez e
ligadas a setores mais ciclicos, passando a priorizar empresas de setores menos
volateis, como o de Utilities, com posicdes em Eletrobras, Equatorial e Sabesp.
Além disso, reduzimos também nossa exposigdo ao setor de petréleo, frente

as incertezas no balango de oferta e demanda da commodity para os préximos
trimestres.
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Em abril, o fundo Open Vista Patriménio Global apresentou queda de 0,7%, em
reais, o que é resultado de uma modesta alta dos ativos no exterior de 0,1%,
atenuada pela queda de 0,8% do dolar frente ao real. Em 2 de abril de 2025,

o presidente dos EUA, Donald Trump, realizou uma cerimdnia no Jardim das
Rosas, na Casa Branca, onde anunciou o que chamou de estratégia de “tarifagdo
reciproca”, conforme havia prometido anteriormente e descrito como necessaria
para corrigir o que ele tem caracterizado como “décadas de relagdes comerciais
injustas” e que prejudicam fabricantes e trabalhadores americanos. Ele chamou

0 dia 2 de abril de “Dia da Libertagdo” e o descreveu como “um dos dias mais
importantes da histdria americana”. Em fungao deste anuncio, abril foi 0 més mais
incerto do ano até agora. Os mercados ficaram sem diregdo com reagdes ora de
forma positiva ora de forma negativa, inclusive dentro do mesmo dia. O principal
motivo esta relacionado, sem duvida alguma, as implicagdes da politica comercial
dos EUA, por meio da imposi¢ao de tarifas de importagdo mais abrangentes

e punitivas do que o esperado, e as consequentes réplicas de seus parceiros
comerciais, com destaque para o Canada, a Unido Europeia e a China.

O anuncio das tarifas reciprocas de Trump levou o mercado a aumentar
consideravelmente as chances de uma recessao nos EUA e no mundo, 0 que
causou uma movimentagao relevante nos ativos. Os mercados de ac¢des reagiram
com fortes quedas logo apds 0 anuncio e o indice VIX, que mede a volatilidade
implicita do mercado de agdes, atingiu o nivel mais alto desde a pandemia. A
quebra de confianga desencadeada pelo anuncio no Dia da Libertacdo afetou,
também, os ativos de renda fixa e as moedas. O rendimento dos titulos do Tesouro
americano de 10 anos inicialmente subiu (que significa queda no prego) para pico
de 4,6% em 11 de abril e depois caiu (que significa alta no prego) e se estabilizou
no patamar de 4,2% no final do més. A valorizagado do iene e do euro em relacao ao
ddlar americano ajudou na alta dos titulos globais para o territério positivo quando
medidos em ddlares americanos.

O ouro foi o grande beneficiado pela incerteza de abril, atingindo uma nova maxima
histérica de US$ 3.500 em 22 de abril. As commodities, por outro lado, perderam
parte de seus ganhos acumulados no ano, com a desvalorizagdo dos metais e

a queda de 16% nos pregos do petréleo em meio ao aumento dos temores de
recessdo e a decisdo dos membros da OPEP de aumentar a oferta.

Dados dos EUA, divulgados em abril, mostraram sinais de moderagao econémica.
O indice Composto de Gerentes de Compras (PMI) preliminar caiu para 51,2,
impulsionado pelo setor de servigos, que registrou 51,4. O componente da industria
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subiu ligeiramente para 50,7. Enquanto isso, as expectativas empresariais e

o indice de sentimento do consumidor de Michigan cairam para niveis vistos
pela Ultima vez durante a pandemia. O chogue na confianga esta prejudicando
as decisdes de investimento e gastos, aumentando o risco de uma recesséo
até o final do ano. A taxa de inflagdo cheia e o nucleo cairam em margo para
2,4% e 2,8%, respectivamente, ficando abaixo das expectativas ha comparagao
anual. Apesar da probabilidade de a inflagdo reacelerar nos préximos meses, 0s
analista estao prevendo quatro cortes nas taxas de juros dos EUA até o final do
ano.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu as taxas de juros em 25
pontos base, levando a taxa principal para o patamar de 2,25% - ja adentrando
o intervalo que o BCE considera ser o neutro (1,75%-2,25%). Um aspecto
relevante dessa decisdo foi o diagndstico do BCE sobre os efeitos da nova
politica comercial americana, em especial no que diz respeito as mengdes

de conduta do BCE em meio ao cendrio das tarifas anunciadas. Para o BCE,
choques globais aumentam a incerteza e deterioram o nivel de confianga entre
consumidores e empresas, 0 que juntamente com os efeitos da volatilidade
nos mercados financeiros tendem a apertar as condicdes financeiras. Em
ultima instancia, esses fatores devem pesar sobre o crescimento da regigo. Os
esperados impactos sobre a atividade econdmica g€, eventualmente, os efeitos
sobre a inflacao abrem espaco para o BCE estender o ciclo de corte de juros
para além de junho.

No Japédo, o PMI composto preliminar subiu para 51,1, gragas a uma
recuperacgdo parcial no setor de servigos. No entanto, o indice da industria
permaneceu em territdrio contracionista, confirmando os riscos relacionados ao
impacto negativo esperado das tarifas americanas sobre empresas japonesas
voltadas para a exportagao. Ainda no contexto da guerra comercial, vale
mencionar o inicio das negociagdes entre EUA e Japdo. Representantes do pais
asiatico, afetado com uma aliquota de 24%, iniciaram tratativas em Washington
para reverter a imposi¢cao das tarifas. Vale ressaltar que a importancia da
noticia esta associada ndo somente ao comércio bilateral entre os dois paises,
mas também na interpretacdo de que isso abra espago para outros paises
negociarem com os EUA.

Na China, os dados de atividade econdmica do 1T de 2025 mostraram um
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numero forte. O PIB expandiu 5,4% na comparacgdo anual, acentuado pelo setor
secundario. Além disso, os dados de atividade de margo vieram mais fortes
que as expectativas, com dindmica benigna tanto do setor industrial quanto

do setor de varejo. Na primeira quinzena do més, as tarifas americanas sobre
produtos chineses dispararam para impressionantes 145%, que foi prontamente
retaliado no mesmo nivel pela China. No final de abril, a disposigdo do governo
americano em negociar ajudou a aliviar as tensdes, o que, combinado com um
sélido PIB do primeiro trimestre, ajudou a impulsionar uma recuperagao nas
acdes chinesas.

Os titulos de renda fixa ofereceram desempenhos contrarios nos paises
desenvolvidos versus os emergentes. Os titulos do tesouro americano com
prazos de vencimento entre 7 a 10 anos fecharam o més em alta de 0,7%,

os de paises emergentes emitidos em ddlares apresentaram queda de 0,7%
enguanto os titulos corporativos de baixo risco fecharam com perdas de 0,2%.
O rendimento dos titulos do tesouro americano de 10 anos encerrou 0 més
em 4,16% a.a., ligeiramente abaixo do patamar de 4,21% do final de margo,
mas durante o més chegou a ser negociado na taxa maxima de 4,49%. Abril
foi um més de fortes perdas para as commodities, cujo indice global encerrou
em queda de 8,9%. O minério de ferro, da mesma forma, apresentou queda de
2,7%, apos cair 4,1% em margo. O prego do petréleo WTI sofreu forte queda
de 17,1%, atingindo o valor de US$ 59,55 no final de abril (contra US$ 71,87 no
ultimo dia margo) e o ouro permaneceu em sua impressionante tendéncia de
alta para fechar o més com ganhos de 5,3%.

O indice global de agdes MSCI World subiu 0,7% em US$ (-0,1% em R$),
puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou 0 més em queda de 0,8% em
US$ (-1,6% em R$). O MSCI Europa, mostrando resiliéncia apresentou o melhor
desempenho entre as economias desenvolvidas, fechou abril em alta de 3,8%
em US$ (+2,9% em R$). Nos mercados emergentes as agdes superaram os
desenvolvidos e fecharam em alta de 1,0% em US$ (+0,2% em R$), sendo que
a Asia subiu 2,6% em US$ (+1,7% em R$) e a América Latina voltou a subir no
més com alta de 6,3% em US$ (+5,4% em R$), com destaque positivo para o
Brasil onde o Ibovespa subiu 3,7%.
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Em abril, o fundo Open Vista Ciéncias Médicas apresentou queda de 3,1%,
em reais, o que é resultado da queda dos ativos no exterior, acentuada

pela queda de 0,8% do ddlar frente ao real. Globalmente, o setor de saude
apresentou queda de 1,9%, em ddlares, enquanto os investimentos do fundo
em agdes de saude, feitos majoritariamente nos Estados Unidos, Inglaterra,
Suica, Franga, Alemanha e China, entregaram um resultado abaixo do setor,
em queda de 2,1%. O indice global de agdes MSCI World subiu 0,7% em
US$ (-0,17% em R$), puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou 0 més em
gueda de 0,8% em US$ (-1,6% em R$). O MSCI Europa, mostrando resiliéncia
apresentou o melhor desempenho entre as economias desenvolvidas,
fechou abril em alta de 3,8% em US$ (+2,9% em R$). Nos mercados
emergentes as a¢gdes superaram os desenvolvidos e fecharam em alta de
1,0% em US$ (+0,2% em R$), sendo que a Asia subiu 2,6% em US$ (+1,7%
em R$) e a América Latina voltou a subir no més com alta de 6,3% em US$
(+5,4% em R$), com destaque positivo para o Brasil onde o Ibovespa subiu
3,7%.

Os subsetores farmacéutico e de biotecnologia continuam como as
maiores posi¢gdes do fundo, representando 49,7% dos ativos, seguidos

por equipamentos médicos com 23,0% do total. Individualmente, as agdes
da Eli Lilly, a gigante farmacéutica multinacional americana fundada em
1876 pelo coronel Eli Lilly, um quimico farmacéutico e veterano da Guerra
Civil Americana. Com sede em Indianapolis, Indiana, a empresa opera

em aproximadamente 125 paises. A Eli Lilly € conhecida por desenvolver

e comercializar medicamentos como o Prozac (fluoxetina), utilizado no
tratamento da depressao, e por ser pioneira na produgdo em larga escala de
insulina para o tratamento da diabetes. Em 2024, a empresa registrou uma
receita de US$ 34,1 bilhGes e tem atualmente US$ 740 bilhdes de valor de
mercado, com 6,8% dos investimentos.

A segunda maior participacdo do fundo é em acdes da Abbvie, que conta
com 6,4% dos investimentos. Uma empresa biofarmacéutica global,
originada em 2013 como resultado da separagdo da Abbott Laboratories.
Com sede em Chicago, lllinois, a empresa dedica-se a descoberta,
desenvolvimento e comercializacdo de medicamentos inovadores para
tratar doengas complexas e crénicas. A empresa atua em varias areas
terapéuticas, incluindo imunologia, oncologia, neurociéncia e virologia. Entre
0s produtos mais conhecidos da AbbVie estdo o Humira (adalimumabe),
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utilizado no tratamento de diversas doenc¢as autoimunes; o Imbruvica
(ibrutinibe), para certos tipos de céncer; e 0 Botox, amplamente usado em
procedimentos estéticos e terapéuticos. A AbbVie, que representa 5,8% do
patriménio do fundo, emprega cerca de 55.000 funcionarios em mais de 170
paises e tem um valor de mercado de US$ 350 bilhdes.

Dentre as 10 maiores posicdes destacam-se, ainda, Boston Scientific, as
farmacéuticas Abbott, Roche e Jonhson & Johnson e a Thermo Fisher
Scientific, que juntas representam 18,8% dos investimentos do fundo. No
total, as 10 maiores posi¢cdes representam 43,4%.
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Em abril, o fundo Open Vista Tecnologia Global apresentou alta de 2,0% em
reais, o que é resultado da alta dos ativos no exterior, atenuada pela queda
de 0,8% do dolar frente ao real. O setor de tecnologia global subiu 2,0%,
em ddlares, e os investimentos do fundo em agdes de tecnologia, feitos
majoritariamente nos Estados Unidos, China e Coréia do Sul apresentaram
um resultado acima ao do indice de referéncia, com alta de 3,0%.

O indice global de agdes MSCI World subiu 0,7% em US$ (-0,1% em R$),
puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou 0 més em queda de 0,8%
em US$ (-1,6% em R$). O MSCI Europa, mostrando resiliéncia apresentou
o melhor desempenho entre as economias desenvolvidas, fechou abril em
alta de 3,8% em US$ (+2,9% em R$). Nos mercados emergentes as agdes
superaram os desenvolvidos e fecharam em alta de 1,0% em US$ (+0,2%
em R$), sendo que a Asia subiu 2,6% em US$ (+1,7% em R$) e a América
Latina voltou a subir no més com alta de 6,3% em US$ (+5,4% em R$), com
destaque positivo para o Brasil onde o Ibovespa subiu 3,7%.

Os subsetores de softwares e de semicondutores continuam como as
maiores posigdes do fundo, representando 44,0% dos ativos, seguidos pelas
empresas de midia e entretenimento com 8,4% do total. Individualmente as
acOes da Nvidia, empresa multinacional americana de tecnologia, fundada
em 1993 por Jensen Huang, Chris Malachowsky e Curtis Priem, com o
objetivo de desenvolver graficos 3D para 0s mercados de jogos e multimidia.
Com sede em Santa Clara, Califérnia, a Nvidia projeta e fornece unidades
de processamento grafico (GPUs), interfaces de programacgéo de aplicagbes
(APIs) para ciéncia de dados e computacdo de alto desempenho, além de
sistemas em um chip (SoCs) para computagdo mével e mercado automotivo.
A empresa é lider no mercado de GPUs, com sua linha GeForce voltada

para consumidores e a linha Quadro para profissionais. As GPUs da Nvidia
sd0 amplamente utilizadas em aplicagdes que vao desde jogos e edi¢gédo de
video até inteligéncia artificial e aprendizado profundo. Em 1999, a Nvidia
inventou a GPU, revolucionando a computagao grafica. No ano fiscal de
2024, a Nvidia registrou uma receita de US$ 60,9 bilhées, um aumento de
126% em relagcao ao ano anterior, impulsionado pela crescente demanda

por suas tecnologias de inteligéncia artificial. A empresa continua a investir
em inovacgao, desenvolvendo novos chips e expandindo sua presencga

em mercados emergentes, como veiculos auténomos e data centers.
Atualmente avaliada em US$ 2,8 trilhGes, € a maior participagédo do fundo,
com 8,6% dos investimentos.
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O segundo maior investimento do fundo € em ag¢des da Microsoft, fundada
por Bill Gates e Paul Allen em 4 de abril de 1975 para desenvolver e

vender interpretadores BASIC para o computador Altair 8800. A empresa
posteriormente iria dominar o mercado de sistemas operacionais de
computadores pessoais com o MS-DOS, em meados da década de 1980,
seguido pelo Microsoft Windows. A oferta publica inicial da empresa, em
1986, e 0 subseguente aumento no prego de suas agdes, tornou bilionarios
e milionarios cerca de um terco dos 12 mil funcionarios da Microsoft. E
considerada a terceira empresa startup de maior sucesso de todos 0s
tempos em termos de capitalizagcdo de mercado, receita, crescimento e
impacto cultural. Desde os anos 1990, tem diversificado cada vez mais o
mercado de sistemas operacionais e tem feito uma série de aquisicdes

de empresas. A empresa € uma multinacional americana com sede em
Redmond, Washington, que continua a desenvolver, fabricar, licenciar e
vender softwares de computador, produtos eletrénicos, computadores e
servigos pessoais. Entre seus produtos de software mais conhecidos estao
as linhas de sistemas operacionais Windows, a rede social LinkedIn e Skype,
a linha de aplicativos para escritdrio Office e o navegador Internet Explorer.
Entre seus principais produtos de hardware estdo os consoles de jogos
eletrénicos Xbox, a série de tablets Surface e os Smartphones Microsoft
Lumia, antiga Nokia. Atualmente com valor de mercado de US$ 3,2 trilhdes,
conta com 8,1% de participagao.

Dentre as 10 maiores posi¢cdes destacam-se, ainda, Apple, Broadcom, Meta
Platforms e TSMC que em conjunto representam 20,5% dos investimentos
do fundo. No total, as 10 maiores posicdes representam 47,0%.
Investimento por Setores (% do PL)
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DISCLAIMER

SOMMA Institucional FIM

O SOMMA Institucional Fundo de Investimento Multimercado possui data de inicio em 06/05/2010, com taxa de administragao igual
a 0,8% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a investidores em geral e RPPS e
estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 foi igual a 1,32%, e sua rentabilidade 12 meses é
igual a 73,07% do CDI. O patriménio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$17.191.693.04.

SOMMA FUNDAMENTAL FIA

O SOMMA Fundamental Fundo de Investimento em Ag¢des possui data de inicio em 29/05/2018, com taxa de administragdo igual
a1,95% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IBOVESPA. O fundo é destinado a investidores pessoas
naturais e juridicas em geral, RPPS e estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 foi igual a
3,62%, ou 0 equivalente a uma diferenga de -0,07% do Ibovespa e sua rentabilidade em 12 meses é igual a -5,69%. O patriménio
liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$26.552.942,83

SOMMA Torino

O SOMMA Torino Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo possui data de inicio em 15/10/2018, com taxa de
administracdo igual a 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas
em geral, EFPC, RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 foiigual a 1,07%, e sua
rentabilidade em 12 meses é igual a 104,10% do CDI. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a
R$263.888.526,95

SOMMA ANS

O SOMMA ANS Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado possui data de inicio em 21/07/2020, com taxa de administragdo
igual a 0,35% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores profissionais, voltado ao setor de Saude
Complementar, autorizadas a funcionar pela ANS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de
2025 foiigual a 1,05% e sua rentabilidade 12 meses é igual a 105,15% do CDI. O patrimdnio liquido médio nos ultimos 12 meses do
fundo, nesta data, € igual a R$238.556.014,48.

SOMMA Genebra

O SOMMA Genebra Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI possui data de inicio em 20/07/2016, com taxa de admi-
nistragédo de 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas fisicas e juridicas em geral
e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 foi igual a 0,99% ou 93,84% do CDI, sua
rentabilidade 12 meses é igual a 99,14% do CDI. O patriménio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a
R$53.331.168,39.

Open Vista Patrimdnio Global

O Open Vista Patrimdnio Global Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior possui data de inicio em 14/11/2018,
com taxa de administragdo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores
qualificados conforme a instrugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de
2025 foiigual a -0,72% e sua rentabilidade 12 meses é igual a 16,55%. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo,
nesta data, é igual a R$15.714.652,24.

Open Vista Ciéncias Médicas

O Open Vista Ciéncias Médicas Fundo de Investimento em Agdes Investimento no Exterior possui data de inicio em 14/11/2018, com
taxa de administragédo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualifica-
dos de acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdo e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 é
igual a -3,08% e sua rentabilidade 12 meses é igual a 6,41%. O patrimdnio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data,
¢é igual a R$4.872.956,39.

Open Vista Tecnologia Global

O Open Vista Tecnologia Global Fundo de Investimento em Agdes Investimento no Exterior possui data de inicio em 14/11/2018, com
taxa de administragédo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualifica-
dos de acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e estd aberto para aplicagdo e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 é
igual a 2.04% e sua rentabilidade 12 meses é igual a 14,59%. O patrimdnio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data,

€ igual a R$11.573.783,90.

Positano FIC FIM

O Positano Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado possui data de inicio em

07/05/2021, com taxa de gestao de 0,90% a.a. e taxa de performance de 10% do que exceder o CDI. O fundo é destinado exclu-
sivamente a investidores qualificados e esta aberto para aplicagéo e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 é igual
a1,40% ou 132,23% do CDI, sua rentabilidade 12 meses é igual a 127,96% do CDI. O patrimdnio liquido médio 12 meses do fundo,
nesta data, € igual a R$32.341.110,36.

SOMMA Real Estate FIC FIM

O SOMMA Real Estate Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado possui data de
inicio em 03/01/2022, com taxa de administragdo igual a 1,02% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IFIX.
O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados conforme a instrugdo CVM 30/2021 e estd aberto para aplicagdes e
resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 foi igual a 3,35% e sua rentabilidade em 6 meses € igual a 6,19%. O patrimdnio
liquido médio 12 meses do fundo, nessa data, é igual a R$11.165.475,40.

SOMMA Firenze FI RF

O SOMMA Firenze Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo possui data de inicio em 16/08/2022, com

taxa de administragéo igual a 0,75% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a
investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC e RPPS e estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal
em Abril de 2025 foi igual a 1.02%, ou o equivalente a 96,82% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 35,45%. O patrimonio
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DISCLAIMER

liquido médio 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$89.771.636,95.

SOMMA Verona

O SOMMA Verona Debéntures FDO INC INV INFRA RF possui data de inicio em 30/04/2024, com taxa de administragdo igual a
0,70% a.a e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a investidores pessoas fisicas

em geral e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Abril de 2025 foi igual a 0,74% ou o equivalente a
70,17% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 12,02%. O patrimdnio liquido médio 12 meses do fundo, nesta data, € igual a
R$ R$ 10.359.871,52.

As informagdes contidas neste material tém carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento

de investimento ou oferta para aquisi¢do de valores mobilidrios. Os investimentos em fundo de investimentos e demais valores
mobiliarios apresentam riscos para o investidor e ndo contam com garantia da instituigdo administradora, da gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nédo € liquida de impostos. O fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da
perfomance, é recomendavel a andlise de no minimo 12 (doze) meses. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informa-
¢Bes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento dos fundos pelo investidor antes de tomar
qualquer decisdo de investimento. Os documentos citados estdo disponiveis no site da Comissdo de Valores Mobilidrios - www.cvm.
gov.br. Para demais informagdes, por favor, ligue para 48 3037 1004. Para consulta ao Sumario da Remuneragéo dos Prestadores de
Servigo, acessar: https://www.sommainvestimentos.com.br/sumarios-de-remuneracao/
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