REGULAMENTO

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO LONGO PRAZO SOMMA MULTI-

Artigo 1° -

Artigo 2° -

ESTRATEGIAS II

CNPJ/MF n°. 10.462.072/0001-04

CAPiTULO}I
DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

O FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO LONGO PRAZO SOMMA
MULTI-ESTRATEGIAS II, doravante designado abreviadamente FUNDO, é uma
comunhdo de recursos, constituida sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracdo, que serd regido pelo presente regulamento (o
“Regulamento”) e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis.

Paragrafo Primeiro - Para efeito da regulamentacdo em vigor, o FUNDQ, em fun¢do
da composicdo de sua carteira de investimentos, classifica-se como “Fundo
Multimercado”.

Paragrafo Segundo — O FUNDO se destina aos investidores em geral, clientes do
ADMINISTRADOR, segundo critério por ele definido.

Paragrafo Terceiro — O enquadramento do cotista no publico alvo descrito no
paragrafo anterior serd verificado, pelo ADMINISTRADOR, no ato do ingresso do
cotista ao FUNDQ, sendo certo que o posterior desenquadramento nao implicard a
exclusdo do cotista do FUNDO.

Paragrafo Quarto - Caso o cotista esteja sujeito a regulamentagdo especifica que
estabeleca limites de diversificagcdo e concentragdo de ativos, a verificagdo, o controle
e o gerenciamento desses limites compete exclusivamente ao proprio cotista, ndo
cabendo ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR tal responsabilidade.

_CAPITULO II
DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS

O FUNDO ¢ administrado pela HSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade e Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064 — 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 58.229.246/0001-10 (o “ADMINISTRADOR”).

Paragrafo Unico — O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes legais e
regulamentares, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento
do FUNDO, podendo exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDQO, inclusive o de
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Artigo 3° -

Artigo 4° -

Artigo 5°

Artigo 6° -

Artigo 7°-

comparecer e votar em assembléias gerais ou especiais referentes aos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO.

A gestio da carteira do FUNDO ¢ exercida pela SOMMA INVESTIMENTOS S/S,
pessoa juridica com sede na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua
Dom Jaime Camara, 170, sala 802, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.563.299/0001-06, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por
meio do Ato Declaratério n°. 7.210, de 29 de abril de 2003 (o “GESTOR”).

Paragrafo Unico — O GESTOR, observadas as limitacdes legais e regulamentares, tem
poderes para negociar, em nome do FUNDQ, os titulos, valores mobilidrios e demais
ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como os servigos de
tesouraria, escrituracdo da emissao e resgate de cotas do FUNDO serdo prestados pelo
HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO, pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Travessa Oliveira Bello,
34 - 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.701.201/0001-89 (o
“CUSTODIANTE”).

- Os servicos de auditoria independente serdo prestados pela KPMG Auditores
Independentes (0o “AUDITOR INDEPENDENTE”).

O servico de distribuicdo de cotas serd prestado pelo proprio ADMINISTRADOR,
que, em nome do FUNDQ, também podera contratar terceiros devidamente habilitados
e autorizados para presta-lo.

_ CAPITULO III
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros
que envolva vérios fatores de risco, inclusive de renda varidvel, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes da variacdo das
taxas de juros doméstica, indices de inflacdo, indices de acdes e precos de acdes.

Paragrafo Primeiro - A meta do FUNDO sera buscar rentabilidade que supere a
100% (cem por cento) da variacao verificada pelo CDI.

Paragrafo Segundo - Fica estabelecido que a meta prevista no pardgrafo anterior nao
se caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo
apenas em um objetivo a ser perseguido pelo GESTOR.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR devera manter os recursos do FUNDO aplicados
dentro dos seguintes limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro,
observados ainda os limites de concentracdo por emissor, em relacdo ao Patrimdnio
Liquido do FUNDO, conforme disposto nos quadros a seguir:
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(A)

LIMITES POR MODALIDADES DE
ATIVOS FINANCEIROS

ISOLADOS

CUMULATIVOS

cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento regulados pela Instrug¢do CVM n°.
409, de 18 de agosto de 2004

Até 20 %

cotas de fundos de investimento imobilidrio

VEDADO

cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios

Até 20%

Maximo de 20%

cotas de fundos de indice admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou no mercado
de balcdo organizado

Até 20%

certificados de recebiveis imobilidrios

VEDADO

outros ativos financeiros ndo previstos no item
II abaixo

Até 20%

II.

titulos  publicos federais e  operacdes
compromissadas lastreadas nestes titulos.

Até 100%

Maximo de 100%

III.

ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagdes  realizadas em  bolsas de
mercadorias e futuros

VEDADO

titulos de emissdo ou coobriga¢do de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil

Até 50%

valores mobilidrios diversos daqueles previstos
no item I acima, desde que registrados na
Comissdo de Valores Mobilidrios e objeto de
oferta publica de acordo com a regulamentacgio
aplicavel

Até 50%

Maximo de 50%

Iv.

acdes admitidas a negociacdo em bolsa de
valores ou entidade de balcao organizado; bonus
ou recibos de subscricio e certificados de
depositos de a¢des admitidos a negociagcdo em
bolsa de wvalores ou entidade de balcao
organizado; ou Brazilian Depositary Receipts,
classificados como nivel Il e 111

Até 20%

Maximo de 20%

(B)

LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

LIMITES

Unido Federal

Maximo de 100%

II.

Central do Brasil

institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco

Maximo de 20%

I11.

ligadas

ADMINISTRADOR, GESTOR ou empresas a eles

Maximo de 20%

Iv.

VIII abaixo

companhia aberta, ressalvados os ativos previstos no item

Maximo de 10%
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fundo de investimento, ressalvados os ativos previstos no Maximo de 10%
item VIII abaixo

VI.

fundos de investimento sediados no exterior € fundos VEDADO
classificados como “Fundos de Divida Externa”

VIIL.

pessoa fisica ou pessoa juridica de direito privado que ndo
seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada VEDADO
a funcionar pelo Banco Central do Brasil

VIIIL.

acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado; bonus ou recibos de
subscri¢do e certificados de depoésitos de agcdes admitidos
a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcdo
organizado; ou  Brazilian = Depositary  Receipts,
classificados como nivel II e III; ou cotas de fundos de Maximo de 20%
investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento regulados pela Instru¢do CVM
n°. 409, de 18 de agosto de 2004, classificados como
“Fundo de Acdes” e cotas de fundos de indice de agdes
admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado

Paragrafo Quarto - O FUNDO pode realizar operagdes compromissadas, de acordo
com a regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, utilizando como objeto os
ativos financeiros que possam integrar a sua carteira, devendo, nos termos da
legislacdo aplicavel, ser observados os limites estabelecidos para os emissores,
considerando que ndo ha limites para as operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais.

Paragrafo Quinto - O ADMINISTRADOR e o GESTOR devem assegurar-se de
que, na consolidagdo das aplicagdes do FUNDO com as aplicagcdes dos fundos
investidos, os limites de concentracio por emissor e por modalidade de ativos
financeiros previstos na regulamentacio aplicivel ndo sejam excedidos.

Paragrafo Sexto — O FUNDO podera realizar operagdes no mercado de derivativos,
exclusivamente para proteger suas posi¢des detidas a vista, até o limite delas.

Paragrafo Sétimo — As aplicacdes dos recursos do FUNDO em quaisquer ativos
financeiros considerados nos termos da regulamentag@o aplicdvel como de “crédito
privado” deverdo observar os limites dispostos no quadro abaixo, em relacdo ao
Patrimonio Liquido do FUNDO, considerando que o ADMINISTRADOR e o
GESTOR devem assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicacdes do FUNDO
com as aplicagdes dos fundos investidos, tais limites ndo sejam excedidos:

LIMITES DE CREDITO PRIVADO
I. |Limite minimo 0 %
II. |Limite maximo 50 %

Paragrafo Oitavo - O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestagdo de garantias
de operacgdes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em
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empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas através de servigo
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios e
desde que sejam observados os limites dispostos abaixo, em relacdo ao Patrimo6nio
Liquido do FUNDO:

OPERA COES DE EMPRESTIMO LIMITES

Operacdes de empréstimos de acdes na modalidade “tomador” Maiximo de 10%

Operagdes de empréstimos de acdes na modalidade “mutuante” Maximo de 10%

Paragrafo Nono — O GESTOR também deverd observar as seguintes vedagdes para a
composicdo da carteira do FUNDO e realizacio de operacdes:

VEDACOES

Titulos ptiblicos de emissdao de Estados e Municipios

1L

Acdes de emiss@ao do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou de seus controladores,
suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum

111.

Cotas de fundos que nele aplicam

Iv.

Operagdes com acdes por meio de negociagdes privadas, ressalvados os casos
expressamente previstos na regulamentacio em vigor e aqueles previamente autorizados
pelas autoridades reguladoras competentes

Atuagdo em modalidades operacionais ou negociacdo com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que nao sejam admitidos pela regulamentacdo aplicdvel as entidades
fechadas de previdéncia complementar ou os que venham a ser autorizados pelo
Conselho Monetdrio Nacional.

VI

Acdes de emissdo de companhias sem registro para negociagdo tanto em bolsa de
valores quanto em mercado de balcdo organizado, ressalvados os casos expressamente
previstos na regulamentagdo aplicivel as entidades fechadas de previdéncia
complementar.

VII.

Aplicagdo de recursos no exterior

VIIIL.

negociacdes com ouro

IX.

negociagdes com pagamento em espécie

venda de ativos com recebimento, no todo ou em parte, de recursos de origens diversas,
como cheques de vdrias pracas, bancos e emitentes, ou de diversas naturezas, como
titulos e valores mobilidrios, metais ou outro ativo passivel de ser convertido em
dinheiro

Paragrafo Décimo - Poderdo atuar como contraparte em operagdes realizadas com o
FUNDO, direta ou indiretamente, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os seus
controladores, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum,
bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobilidrios por
eles administrados.

Paragrafo Décimo Primeiro - O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR,
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GESTOR ou por seus controladores, suas coligadas ou sociedades com eles
submetidas a controle comum, observados os limites estabelecidos neste Artigo.

Artigo 8° - As decisdes de alocag@o dos ativos das carteiras dos fundos de investimento geridos
pelo GESTOR sao tomadas pelo gestor responsavel do FUNDO.

Paragrafo Unico - As decisoes de que trata o caput sdo tomadas pelo gestor
responsavel pelo fundo, conjuntamente com sua equipe de analistas, a partir da andlise
do panorama politico, da visdo para a conducdo da politica econdémica e do
comportamento das principais varidveis econdmicas, proje¢des para inflagdo, taxa de
juros, atividade econdmica e contas externas, e eventuais eventos em outros mercados
que possam afetar diretamente os mercados locais.

Artigo 9° - Nao obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR de plena
diligéncia e da boa pritica de administracio e gestdo do FUNDO, e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares aplicdveis a sua administracdo e gestdo, o FUNDO estard sujeito aos
riscos inerentes as aplicacdes em fundos de investimento, os quais poderdo ocasionar
flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira,
acarretando oscilagdes no valor da cota, observado sempre o disposto no Pardgrafo
Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro - A opg¢do pela aplicacdo em fundos de Investimento traz consigo
alguns riscos inerentes as aplicagdes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo
de risco preponderante, este poderd sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os
principais riscos sdo:

I - risco de mercado: os ativos dos fundos de investimento sdo contabilizados a valor
de mercado, que € influenciado por fatores econdmicos gerais e especificos como por
exemplo ciclos econdmicos, alteragdo de legislacdo e de politica econdmica, situacio
econdmico-financeira dos emissores dos titulos, podendo, dessa forma, causar
oscilacdes nos precos dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira,
podendo levar a uma depreciacdo do valor da cota deste FUNDO;

I - risco de crédito: caracteriza-se principalmente pela possibilidade de
inadimplemento das contrapartes em operacdes realizadas com os fundos investidos ou
dos emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira, podendo ocorrer,
conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operacdes contratadas e ndo
liquidadas, assim como o valor dos rendimentos e/ou do principal dos titulos e valores
mobilidrios. O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio
liquido em caso de eventos que acarretem o nio pagamento dos ativos integrantes
de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacido, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO;

III - risco de liquidez: caracteriza-se principalmente pela possibilidade de reducdo ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos
mercados em que sdo negociados, podendo o GESTOR encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar esses ativos pelo preco e no tempo desejados;
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IV - risco de concentracdo: a eventual concentragdo de investimentos em
determinado(s) emissor(es), em cotas de um mesmo fundo de investimento, e em cotas
de fundos de investimento administrados e/ou geridos por uma mesma pessoa juridica
pode aumentar a exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e
conseqilientemente, aumentar a volatilidade do FUNDO. Este FUNDO podera estar
exposto a significativa concentracio em ativos de poucos emissores, com o0s riscos
dai decorrentes;

V - risco pela utilizacao de derivativos: as estratégias com derivativos utilizadas pelos
fundos de investimento podem aumentar a volatilidade da sua carteira. O preco dos
derivativos depende, além do preco do ativo base no mercado a vista, de outros
parametros de aprecamento, baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do
ativo base permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos e
conseqiientemente, ganhos ou perdas. Os pregos dos ativos e dos derivativos podem
sofrer descontinuidades substanciais ocasionadas por eventos isolados e/ou diversos. A
utilizacdo de estratégias com derivativos como parte integrante da politica de
investimento dos fundos de investimento pode resultar em perdas patrimoniais
para seus cotistas;

Paragrafo Segundo - Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo poderd ser
imputada ao ADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR qualquer responsabilidade, direta
ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciacdo dos ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos que o FUNDO e seus cotistas
venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR e do
GESTOR em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de
concentragdo previstos neste Regulamento e na legislacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro — As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 10 - A administracdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a
aderéncia as politicas de investimento e conformidade a legislagdo vigente sdo suas
principais metas. Os riscos que o FUNDO pode incorrer sdo controlados e avaliados
pela drea de gerenciamento de risco, a qual estd totalmente desvinculada da gestdo.
Embora o gerenciamento de riscos seja rigoroso ndo elimina a possibilidade de perda
para o FUNDO e para o investidor.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR se utiliza dos seguintes métodos para
gerenciamento de riscos:

I - risco de mercado: para a administracdo de risco, o ADMINISTRADOR avalia
diariamente o comportamento dos fatores de risco associados ao FUNDQ, empregando
ferramentas estatistico-financeiras com base nas melhores praticas de gerenciamento de
risco difundidas nos mercados financeiros doméstico e internacional. As principais
abordagens realizadas estdo expressas abaixo:
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(a) VaR: baseado em modelo, indica a mixima perda possivel para um certo nivel de
confianga num horizonte de tempo determinado; e

(b) Stress Testing: sdo construidas simulagdes didrias com base em cendrios
previamente definidos e decompondo as posi¢des em seus principais fatores de risco.

II - risco de crédito: é efetuado com o acompanhamento sistemdtico da qualidade de
crédito divulgado, de forma a manter o risco de inadimplemento dentro de parimetro
estabelecido para o FUNDQ. O controle de risco de crédito é exercido independente da
gestdo do FUNDO.

III - risco de liquidez: ¢ monitorado de forma a mensurar o impacto de necessidades
de resgates do FUNDO, bem como se a posicdo de titulos estd adequada as
necessidades do FUNDO.

IV - risco de concentracido: todos os limites de exposi¢do a classes de ativos,
instrumentos financeiros, emissores, prazos e quaisquer outros parametros relevantes
determinados na politica de investimento ou pelas normas e regulamentagdes aplicdveis
ao FUNDO sdo controlados diariamente e independente da drea de gestdo.

V - risco decorrente do uso de derivativos: a fun¢do de gestdo de risco controla
diariamente as exposi¢Oes efetivas do FUNDO em relagdo as principais classes de
ativos de mercado de tal forma que ndo haja exposicdo residual a nenhum ativo que
esteja fora das especificagdes da politica de investimento do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Os métodos previstos neste artigo, utilizados pelo
ADMINISTRADOR para gerenciamento dos riscos a que o FUNDO se encontra
sujeito, ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo FUNDO.

) CAPITULO IV
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 11 - O GESTOR do FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto em assembléias
gerais ou especiais referentes aos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios
gerais, 0 processo decisdrio e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto.

Paragrafo Primeiro - Os votos a serem proferidos pelo GESTOR nas assembléias
que este participar em nome do FUNDO, contrarios ou favordveis as deliberacdes em
pauta, serdo manifestados de forma diligente, como regra de boa governanga, € com o
objetivo de preservar os interesses do FUNDQO, nos termos da regulamentacdo
aplicdvel as atividades de administracio de carteiras de titulos e valores mobilidrios e a
gestdo de recursos de terceiros.

Paragrafo Segundo - A politica de voto de que trata este Artigo ficara disponivel para
consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
http://www.sommainvestimentos.com.br.
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CAPITULO V
DA TAXA ADMINISTRACAO E DA TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 12 - Pelos servicos de administragdo, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDQO, bem como pelos
servicos de distribuicdo, escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, serd cobrada do
FUNDO, mensalmente, uma Taxa de Administracdo que, corresponderd a 1%a.a.
(um por cento ao ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracio prevista no caput ¢ a taxa de
administracdo minima do FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO pode aplicar seus
recursos em cotas de outros fundos de investimento, fica instituida a Taxa de
Administracdo maxima de 3,00% a.a. (tr€s por cento ao ano) sobre o valor do
patrimoénio liquido do FUNDO.

Paragrafo Segundo - A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada
diariamente, tendo como base o patrimdnio liquido do FUNDO do primeiro dia qtil
imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinqiienta e
dois avos), por dias tteis, e apropriada até o quinto dia util do més subseqiiente.

Paragrafo Terceiro — A Taxa de Administracio, nos termos da legislagdo aplicavel,
nao compreende os servigos de custddia de titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros do FUNDO prestados pelo CUSTODIANTE, que poderio ser cobrados do
FUNDOQO, a titulo de despesa, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto — O pagamento das despesas com prestadores de servi¢o, nao
consideradas como encargos do FUNDQ, poderd ser efetuado diretamente pelo
FUNDO ao prestador de servico, desde que os correspondentes valores sejam
deduzidos da Taxa de Administracio.

Paragrafo Quinto — O ADMINISTRADOR podera receber remuneragdo pela
distribuicdo de cotas dos fundos investidos pelo FUNDO, que podera ser diferenciada
em funcdo dos diversos fundos que receberem as aplicacdes do FUNDO.

Paragrafo Sexto — Nao serd cobrada taxa de ingresso e saida do FUNDO.

Paragrafo Sétimo - Além da Taxa de Administragao serd cobrada do FUNDO uma
remuneragdo baseada no seu resultado, denominada Taxa de Performance,
correspondente ao percentual de 20% (vinte por cento) sobre o valor que exceder a
variagdo de 100% (cem por cento) do CDI, pardmetro de referéncia este compativel
com a politica de investimento do FUNDO e com os titulos integrantes de sua carteira.

Paragrafo Oitavo - O valor da Taxa de Performance serd cobrado por periodo
semestral, calculado e provisionado diariamente, e serd pago ao GESTOR até o 5°
(quinto) dia util subseqiiente ao vencimento de cada semestre ou na ocorréncia de
resgates, apés a deducdo de todas as despesas do FUNDO, inclusive da Taxa de
Administracio.
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Paragrafo Nono - Entende-se como semestre, para fins de aplicacdo do disposto no
pardgrafo anterior, os periodos compreendidos entre:

I - o dltimo dia ttil do més de dezembro, exclusive, e o dltimo dia ttil do més de junho,
inclusive, e

II - o ultimo dia util do més de junho, exclusive, e o ultimo dia util do més de
dezembro, inclusive.

Paragrafo Décimo - Considerando que a Taxa de Performance prevista neste artigo é
calculada e provisionada diariamente, na eventualidade da ocorréncia de resgates no
decorrer do semestre, a Taxa de Performance sera calculada, proporcionalmente, por
dias tteis, entre a data do dltimo pagamento da Taxa de Performance e a data da
efetivacdo do resgate.

Parigrafo Décimo Primeiro — E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando
o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por ocasido da tltima cobranga
efetuada.

Paragrafo Décimo Segundo - Havera cobranca de ajuste sobre a performance
individual do cotista que aplicar recursos no FUNDQ posteriormente a data da dltima
cobranga, exclusivamente nos casos em que o valor da cota adquirida for inferior ao
valor da mesma na data da ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada.

3 CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 13 - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, serdo
escriturais e nominativas, conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos cotistas, e ndo
podem ser objeto de cessdo e transferéncia, salvo por decis@o judicial, execucdo de
garantia ou sucessdo universal.

Paragrafo Unico — As cotas do FUNDO podem ser detidas na sua totalidade por um
dnico cotista.

Artigo 14 - A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotista do FUNDO.

Artigo 15 - O cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que:

I - recebeu o Regulamento e o Prospecto do FUNDO, que também estardo disponiveis
na sede e dependéncias do ADMINISTRADOR,;

II -tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento;

Artigo 16 — Na emissido de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos investidos.
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Artigo 17 - O valor da cota € atualizado a cada dia util, sendo resultante da divisdo do valor do
patrimonio liquido pelo nimero de cotas do FUNDOQO, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue (“cota de fechamento”).

Artigo 18 — A integralizacdo do valor das cotas do FUNDO deverd ser realizada em moeda
corrente.

Artigo 19 - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Unico — A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo
impede a reabertura do FUNDO para aplicagdes, a qualquer momento.

Artigo 20 — As cotas do FUNDO ndo terdo prazo de caréncia para resgate, portanto poderdo ser
resgatadas a qualquer tempo com rendimentos.

Artigo 21 - O pagamento do resgate serd efetuado no 1° (primeiro) dia til subseqiiente a data da
conversdo das cotas, por meio de crédito em conta corrente ou ordem de pagamento.

Paragrafo Primeiro — A conversio das cotas, assim entendida, a apuragido do valor da
cota para efeito do pagamento de resgate, serd efetivada no mesmo dia do recebimento
do pedido de resgate pelo ADMINISTRADOR, dentro do hordrio limite por ele
estabelecido.

Paragrafo Segundo - O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento
com prazos de conversdo de cotas e/ou pagamento de resgates superiores aos
estabelecidos para o FUNDO neste Regulamento ou, ainda, com procedimento de
prévio agendamento para resgates. Caso haja solicitacdes de resgates no FUNDO que
acarretem a necessidade de resgate de cotas dos fundos de investimento acima
referidos, o ADMINISTRADOR efetuard, conforme a disponibilidade de recursos do
FUNDQO, o pagamento parcial ou integral do resgate, observando a forma, condi¢des e
prazos de conversdo e pagamento estabelecidos para os fundos de investimento nos
quais o FUNDO invista.

Paragrafo Terceiro - Ocorrendo, ainda, o descumprimento da ordem de resgate por
parte dos fundos de investimento nos quais o FUNDO aplique seus recursos, o
ADMINISTRADOR poderd ser obrigado a efetivar o resgate de cotas fora dos prazos
previstos neste Regulamento, na medida em que a liquidez dos ativos investidos sejam
verificadas.

Artigo 22 — Para fins de atualiza¢do e conversdo das cotas do FUNDO, sibados, domingos e
feriados nacionais ndo serdo considerados dias tteis.

Paragrafo Primeiro — Para fins de aplicacdo e resgates das cotas do FUNDO, nio
serdo considerados dias tteis (i) sdbados, domingos e feriados nacionais; (ii) os dias
em que nio houver expediente bancdrio; e (iii) os dias em que o mercado relativo as
operagdes preponderantes do FUNDO nio estiver em funcionamento.
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Paragrafo Segundo - Os feriados estaduais e municipais na praga da sede do
ADMINISTRADOR em nada afetardo as aplicagdes e resgates das cotas do FUNDO
nas pracas em que houver expediente bancario.

Artigo 23 — Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR poderi
declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, sendo obrigatéria a
convocacdo de Assembléia Geral Extraordindria, no prazo maximo de 01 (um) dia, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate,
sobre:

(a) a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(b) a reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;

(c) a possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilirios;
(d) a cisdo do FUNDO e a liquidag¢do do FUNDO.

Paragrafo Unico - O FUNDO deve permanecer fechado para aplicacdes enquanto
perdurar o periodo de suspensdo de resgates.

Artigo 24 - Os valores minimos para movimentacdo e permanéncia dos investimentos no FUNDQ,
corresponderdo ao que segue:

| — Aplicagdes iniciais: R$ 10.000,00 (dez mil reais);
I - Aplicagdes adicionais: R$ 1.000,00 (hum mil reais);
IIT - Resgates: R$ 1.000,00 (hum mil reais);

IV —Permanéncia: R$ 1.000,00 (hum mil reais).

Paragrafo Primeiro - A informacdo dos valores minimos de que trata este artigo estard
disponivel na sede e dependéncias do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — Em sendo verificada, quando do pedido de resgates, saldo
remanescente inferior ao valor minimo de permanéncia, este saldo serd
automaticamente acrescido ao resgate solicitado.

Paragrafo Terceiro - Para fins de verificagdo de enquadramento no valor minimo de
permanéncia, serd considerado o saldo de aplicacdes registrado em nome de cada
cotista.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 25 - Compete privativamente a Assembléia Geral deliberar sobre:
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I — as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

IT - a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do
FUNDO:;

III — a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO;

IV — 0 aumento da taxa de administragio;

V —a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI - a amortizagdo de cotas e

VII - a alteragio do regulamento.

Artigo 26 - Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembléia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da Comissdo de Valores Mobilidrios, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares ou ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO.

Paragrafo Unico - As alteracOes referidas neste Artigo devem ser comunicadas aos
Cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que
tiverem sido implementadas.

Artigo 27 - A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a
cada Cotista.

Paragrafo Primeiro - A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

Paragrafo Segundo - Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembléia Geral.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagao.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE ou o
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo Assembléia Geral de Cotistas, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Quinto - A convocacio por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE
ou de Cotistas serd dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagdo da Assembléia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembléia Geral assim convocada deliberar em
contrario.

Artigo 28 - A Assembléia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Artigo 29 - As deliberacdes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico - Na hipdtese de destituicio do ADMINISTRADOR, sera exigido
um quorum qualificado de metade mais uma das cotas emitidas pelo FUNDOQO.
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Artigo 30 - Somente podem votar na Assembléia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data da convocag@o da Assembléia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico - Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagfo escrita
ou eletrdonica, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR, no servico de
atendimento ao cotista, antes do inicio da Assembléia.

Artigo 31 - Ndo podem votar nas Assembléias Gerais do FUNDO:

I - seu ADMINISTRADOR ¢ seu GESTOR;

II — os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

III - empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sdcios,
diretores, funciondrios; e

IV - os prestadores de servicos do FUNDQ, seus sdcios, diretores e funciondrios.

Paragrafo Unico — Esta vedacdo ndo se aplica na hipdtese de aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembléia, ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a Assembléia em que se dard a permissdo de
voto.

Artigo 32 - O resumo das decisdes da Assembléia Geral devera ser enviado a cada cotista no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembléia, podendo ser utilizado
para tal finalidade o extrato de conta.

Paragrafo Primeiro - Caso a Assembléia Geral seja realizada nos ultimos dez dias do
més, a comunicacio de que trata este Artigo poderd ser efetuada no extrato de conta
relativo ao més seguinte ao da realizacdo da Assembléia.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo
FUNDO, podem, em Assembléia Geral, dispensar o ADMINISTRADOR do envio do
resumo das decisoes.

CAPITULO VIII
DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 33 - O patrimdnio liquido do FUNDO ¢€ constituido pela soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico - A avaliacdo dos titulos, valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO serd efetivada de acordo
com o disposto na legislacao aplicdvel.

) CAPITULO IX
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO
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Artigo 34

- Os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio e serdo

utilizados para novos investimentos pelo FUNDO.

) CAPITULO X i )
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 35 - O FUNDO deve ter escrituracdo contdbil propria, devendo suas contas e

Artigo 36

demonstragdes contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro — A elaboragdo das demonstracdes contdbeis do FUNDO deve
observar as normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo — As demonstracdes contibeis do FUNDO devem ser auditadas
anualmente pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na Comissdo
de Valores Mobilidrios, observadas nas normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

— O exercicio social do FUNDO tera duragio de 12 (doze) meses, ocorrendo o
encerramento deste em 31 de agosto, quando serdo levantadas as demonstragcdes
contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO XI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 37 - Constituem encargos do FUNDOQO, além da Taxa de Administracido ¢ da Taxa de

Performance, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autirquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDQO;

II - despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedi¢do e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na legislagc@o aplicavel;

III - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDQO, inclusive comunicagdes
ao cotista;

IV - honorérios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdoes do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDOQO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente

diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragio no
exercicio de suas respectivas funcoes;
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VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
do FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente
constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais o FUNDO detenha
participaco;

IX — despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores mobilidrios
e demais ativos financeiros;

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do
FUNDQO, agéncia de classificacdo de risco.

Paragrafo Segundo — A remuneragdo de agéncia classificadora de risco contratada
pelo FUNDO podera constituir despesa do FUNDO desde que deduzida da Taxa de
Administracao.

Paragrafo Terceiro - Quaisquer despesas nio previstas como encargos do FUNDO,
inclusive as relativas a elaboragdo do prospecto, correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas.

) CAPITULO XII )
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 38 — O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia aos cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores
(“Internet”), qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do fundo ou aos ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Unico — Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de
modo ponderdvel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar,
quando aplicdvel, ou manter tais cotas.

Artigo 39 - O FUNDO adota a seguinte politica de divulga¢do de informagdes:

I - diariamente, serd disponibilizada a informacdo do valor da cota e do patrimdnio
liquido do FUNDO;

IT - mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem, serd
disponibilizado o demonstrativo da composi¢dao e diversificagdo da carteira do
FUNDO:; e

IIT - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do
exercicio social do FUNDO a que se referirem, serdo disponibilizadas as
demonstragdes contdbeis do FUNDO, acompanhadas do parecer do auditor
independente.

Paragrafo Primeiro - Caso o FUNDO possua posi¢des ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, as informacdes sobre a composi¢io
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da carteira poderdo omitir a identificagdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira.

Paragrafo Segundo — As operacdes omitidas com base no paragrafo anterior deverao
ser colocadas a disposicdo do cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més.

Paragrafo Terceiro — Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informagoes
referentes a composi¢do da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a
disposi¢do dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipéteses de divulgacdo
de informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO,
necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos drgdos reguladores,
auto-reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto — O ADMINISTRADOR, desde que previamente solicitado pelo
cotista, poderd disponibilizar informacdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive
informagdes dos seus resultados e outras informacdes referentes a exercicios anteriores,
tais como demonstracdes contdbeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de
disposi¢des regulamentares aplicdveis, as quais deverdo ser colocadas & disposicao dos
demais cotistas de forma equinime, por meio do servi¢o de atendimento ao cotista.

Paragrafo Quinto — As informagdes constantes do ‘“caput” deste artigo serdo
disponibilizadas na sede do ADMINISTRADOR e, nos termos da legislacio aplicavel,
na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Sexto - O servico de atendimento ao cotista apto para esclarecer dividas e
receber reclamacgdes estd disponivel na sede do ADMINISTRADOR, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°. 3064, 2° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP: 01451-000,
bem como no seguinte telefone: Curitiba (41) 3777.5384. Adicionalmente, caso nao se
sinta satisfeito com o atendimento habitual, o ADMINISTRADOR coloca a disposi¢do
do cotista o SAC 0800 729 5977, o SAC - Deficientes Auditivos 0800 701 5934 € a
Ouvidoria 0800 701 3904.

CAPITULO XIII
DA TRIBUTACAO

Artigo 40 — O FUNDO, para fins tributdrios, é considerado como de longo prazo e, portanto, terd
sua carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias.

Paragrafo Primeiro - De acordo com o disposto na Lei n°. 11.033, de 21 de dezembro
de 2.004, os rendimentos obtidos pelos cotistas estdo sujeitos a tributagdo de Imposto
de Renda Retido na Fonte (IRRF), de acordo com o prazo de permanéncia dos recursos
aplicados no fundo, conforme tabela abaixo:

Prazo . ) De 181 dias a| De 361 dias a Acima de 720
Até 180 dias 360 dias 720 dias dias
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| AliquotadeIR | 2250% | 20,00% | 17,50% | 1500% |

Paragrafo Segundo - Os rendimentos apropriados semestralmente (maio e novembro
de cada ano) serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento) e, por ocasido do
resgate das cotas, serd aplicada aliquota complementar de acordo com a tabela acima.

Paragrafo Terceiro - Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da
aplicacdo estdo sujeitos a tributagdo do Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou
Valores Mobilidrios (IOF) a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de
resgate, limitado ao rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, de acordo com o
artigo 32 e tabela anexa do Decreto n°. 6.306, de 17 de dezembro de 2.007.

Paragrafo Quarto - Pode haver tratamento tributdrio diferente do disposto neste
Artigo, de acordo com a natureza juridica do cotista ou de acordo com a natureza da
operacdo contratada pelo FUNDOQO. O cotista que de acordo com a legislacdo fiscal e
tributdria ndo estiver sujeito a tributagdo do imposto de renda e do IOF por motivo de
isencdo, tributacdo pela aliquota zero, imunidade e outros, deverd apresentar ao
ADMINISTRADOR documentacdo comprobatdria da sua situagdo tributaria conforme
as determinag¢des da legislacao.

Paragrafo Quinto - A situag@o tributdria descrita neste Artigo pode ser alterada a
qualquer tempo, seja através da instituicdo de novos tributos, seja através de alteracéo
das aliquotas vigentes.

Paragrafo Sexto - A carteira do FUNDO estad sujeita ao seguinte tratamento tributario:
(a) Imposto de Renda: ndo hd incidéncia;
(b) IOF: est4 sujeita a aliquota zero.

CAPITULO X1V
DO FORO

Artigo 41 - Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo - SP, com expressa rentncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas ao
FUNDO, bem como ao seu Regulamento.

Sédo Paulo (SP), 04 de fevereiro de 2010.

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Walmir Almeida Rodrigues Ricardo Indolfo
Procurador Procurador
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